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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Dla Zgromadzenia Wspolnikow
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Yellow Hat Spétka Akcyjna w Warszawie

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Yellow Hat Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma 2 491 758,37 zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy
strate netto w wysokosci (3362 500,71) zt
3) rachunek zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie kapitatdw wiasnych o kwote w wysokosci (3362 500,71) zt
3) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgcy zmniejszenie srodkoéw pienieznych o kwote w wysokosci (85 039,67) zt

4) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0, poz.
330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W wyniku badania stwierdziliSmy, ze w roku 2013 Spétka pozyskata inwestora dla dziatalnosci w zakresie
wydawania czasopism na urzadzenia mobilne. Inwestor, na podstawie umowy inwestycyjnej, wnidst
do wspdinego przedsiewziecia wkiad pieniezny, natomiast Spdtka wniosta zorganizowang cze$¢
przedsiebiorstwa (zcp) zajmujaca sie wydawaniem powyzszych czasopism, wyceniong w cenie rynkowej,
na podstawie szacunkdw przyjetych przez Spétke i inwestora odnoszacych sie do przysztosci. W wyniku tego
faczna warto$¢ zcp  zostata przedstawiona w bilansie w kwocie 2.195,6 tys. zt., jako inwestycje
dtugoterminowe a nadwyzka wartosci ponad aktywami dotyczacymi zcp odniesiona do kapitatu z aktualizacji
wyceny w kwocie 1.553,8 tys. zt. Wartosci te sg uzaleznione od przysztej realizacji zatozen stanowiacych
podstawe umowy inwestycyjne;j.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Spotki pozycje te sg eliminowane. Przeniesienie czesci dziatalnosci Spotki
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wigze sie takze ze zmniejszeniem jej przychoddw, a tym samym zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci bez
istotnych zmian, w tym np. znaczacego podniesienia kapitatu.

Obecnie Spdtka nie sptaca na biezgco swoich zobowigzan, co kaze nam stwierdzi¢, ze kontynuacja dziatalnosci
Spotki jest zagrozona.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego powyzszego zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w wypadku Spdtki zachodzi konieczno$¢ podjecia uchwaty o kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Yellow Hat Spdtka Akcyjna zasadniczo uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Andrzej Bltazejewski

Biegty Rewident nr 415

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 4 sierpnia 2014 roku
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Firma: Yellow Hat Spétka Akcyjna
Adres: ul. towicka 19/6, 02-574 Warszawa
Regon: 142641690

NIP: 7010264750

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: ustugi marketingowe dostarczane na telefony komdrkowe
i smartfony (aplikacje na smartfony, tablety i telefony komdrkowe, reklama mobilna, mobile2screen -
zintegrowane kampanie outdoorowo - mobilne, m-kupony - wsparcie sprzedazy z wykorzystaniem telefonow
komaorkowych)

PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Aktem notarialnym z dnia 18 czerwca 2010 roku (rep. A 6222/2010) przed notariuszem Maciejem Biwejnisem,
w Kancelarii Notarialnej M. Biwejnis & P. Ortowki, majacej siedzibe w Warszawie przy ulicy Chtodnej 15,
zostata zatozona Spotka Akcyjna.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony. Dnia 26 pazdziernika 2010 roku Spotka zostata zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000365157.

Spotka posiada nadany jej w dniu 16 listopada 2010 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP 7010264750 oraz nadany jej w dniu 30 pazdziernika 2010 roku numer statystyczny w systemie REGON
142641690.

Wedtug Statutu:
=  Siedzibg Spofki jest miasto stoteczne Warszawa,

» Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami,
=  Spotka moze tworzy¢ oddziaty w Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica,
= (Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Yellow Hat S.A.:

e Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 26 pazdziernika 2010r. Spdtka zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS
0000365157.

Zgodnie z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow wedtug stanu
na dzien 9 grudnia 2011 roku ostatnia zmiana Statutu Spotki byta dokonana dnia 17 czerwca 2011 roku
(Rep. A Nr 6163/2011).

e posiada nr statystyczny w systemie REGON 142641690 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,

przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol 70212,

e jest zarejestrowana w ZUS w Warszawie jako ptatnik,

e jest czynnym podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada nadany dnia 16 listopada 2010
roku przez Urzad Skarbowy Warszawa Srodmiescie NIP 7010264750.

KAPITAL WEASNY SPOLKI

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 4 100 000,00 zt i dzieli sie na 41 000 000 akcji o wartosci 0,10 zt kazda,
Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest Spétka Digital Solution Sp. z 0.0. posiadajgca 78,05% akcji, pozostali
akcjonariusze posiadajg 21,95% akcji Spotki.
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Kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 2 001 050,26 zt, w tym:

e kapitat zaktadowy 4 100 000,00 zt,
e pozostate kapitaty wiasne
- kapitat z aktualizacji 1553 803,34 z,
- strata z lat ubiegtych (290 252,37) #,
- strata netto roku obrotowego (3362 500,71) zt.

WLADZE SPOLKI
Wiadze Spétki stanowia:

= Zarzad,
= Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku i do dnia zakonczenia badania Zarzad dziatat w sktadzie:
= Pan Stawomir Szymanski — Prezes Zarzadu,
=  Pan tukasz Mroczek — Cztonek Zarzadu.

W przypadku zarzadu wieloosobowego, do sktadania os$wiadczen w imieniu spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu fgcznie z prokurentem.

W przypadku jednoosobowego, do skfadania oswiadczen w imieniu spdtki upowazniony jest samodzielnie
jedyny cztonek zarzadu.

Rada nadzorcza od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia wydania opinii dziatata w sktadzie:

Adam Osinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2010 do 3 grudnia 2013,
Mateusz Izowski - Cztonek Rady Nadzorczej od 11 kwietnia 2011 do 28 sierpni 2013,
Martyna Osinska - Cztonek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2010 do 3 grudnia 2013,
Grzegorz Samborski - Cztonek Rady Nadzorczej, od 30 maja 2011 do 17 kwietnia 2014 ,
Sanjeev Choudhary - Cztonek Rady Nadzorczej, od 30 maja 2011 do 25 kwietnia 2014 ,
Dariusz Dulnik - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Daniel Lewczuk - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Mariusz Malec - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Marek Panfil - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Krzysztof Wawro - Cztonek Rady Nadzorczej od 2 lipca 2014 .

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne
W rozumieniu art. 64 Ustawy o rachunkowosci.

INFORMACIJA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku:

o badana jednostka jest spotka zalezng wobec innej spotki,

e badana jednostka jest spotkg dominujgcg wobec innych spétek Smart Publishing Sp. z o.0.

Spdtka jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
ZATRUDNIENIE

Na dzien 31.12.2013 roku $rednie zatrudnienie w Spdtce wynosito 4,17 etatu.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3685. W imieniu podmiotu uprawnionego do badania, badanie przeprowadzit Maciej Skdrzewski — kluczowy
biegty rewident nr 10396. Opinia zostata wydana z uwaga:

»Do dnia zakonczenia badania Spdtka nie zgltosita sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
do opublikowania w Monitorze Polskim B, co narusza przepisy art. 70 Ustawy o rachunkowosci”.

e Dnia 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Yellow Hat S.A.:
- Uchwatg nr 2 zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2012,
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- Uchwata nr 3 zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w roku obrotowym 2012,

- Uchwatg nr 4 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012,

- Uchwatg nr 5 postanowiono pokry¢ strate roku biezgcego z przysztych zyskow,

- Uchwatg nr 6 i 7 udzielito absolutorium Zarzadowi z wykonania obowigzkéw w roku 2012,

- Uchwatami nr 8-12 udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku 2012,

e Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
rok:

- zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego dnia 24 lipca 2014 roku,
- zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym dnia 24 lipca 2014 roku.

e Podstawg otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2013 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012
roku. Zostata zachowana ciggtos¢ bilansowa.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 byto badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spétka z o.o.
z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit Andrzej Bfazejewski kluczowy biegty
rewident nr 415, przy udziale aplikanta Andrzeja Waskdw.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 63/BB/13 zawartej dnia 21 lipca 2014 roku. Decyzje
0 wyborze biegtego rewidenta podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow w dniu 21 lipca 2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i bieglty rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Spoiki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w miesigcu lipcu 2014 roku.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoitki ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spdtka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi date 4 sierpnia 2014 roku.

Zarzad Spotki Yellow Hat S.A. udostepnit zadane przez biegtego rewidenta dane informacje niezbedne
do wtasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nastepnie wyrazenia opinii i sporzadzenia raportu.
Nastgpito to w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byty wiarygodne.
Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ I MAJATKOWEJ JEDNOSTKI

Majatek i zrodta finansowania

] W 2013 roku suma bilansowa w poréwnaniu do 2013 roku zmniejszyta sie o 39%. Powyzsza zmiana
wynika gtéwnie z odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy.

= Inwestycje dtugoterminowe stanowig 88% sumy bilansowej. Na warto$¢ powyzszg sktada sie wartosc
udziatbw w Smart Publishing objetych w zamian za wktad w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

»  Srodki pieniezne stanowig niewielka cze$¢ sumy bilansowej. Wiekszoé¢ aktywdw Spétki ma charakter
trwaty, co utrudnia biezacg regulacje zobowigzan.

] Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o0 61% i przewyzszajg odpowiadajgce im aktywa obrotowe.

Przychody i koszty

. W wyniku wniesienia zorganizowanej dziatalnosci do spotki zaleznej przychody ze sprzedazy spadty,
gdyz czesc¢ dziatalnosci zostata przeniesiona do nowego podmiotu.

] Spotka wykazata w biezacym roku strate na sprzedazy w kwocie 401,6 tys. zt. Strata na sprzedazy
znaczgco pogtebita sie w stosunku do roku poprzedniego.

Efektywnosc i plynnos¢ finansowa

=  Wskazniki ptynnosci Spotki znaczaco wykazywaty warto$¢ ponizej poziomu uznanego za bezpieczny.
Spotka ma problemy z biezaca regulacjg zobowigzan.

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Spotki we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, Zze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W roku 2013 Spétka pozyskata inwestora dla dziatalnosci w zakresie wydawania czasopism na urzadzenia
mobilne. Inwestor, na podstawie umowy inwestycyjnej, wniost do wspdlnego przedsiewziecia wkiad pieniezny,
natomiast Spdtka wniosta zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa (zcp) zajmujaca sie wydawaniem powyzszych
czasopism, wyceniong w cenie rynkowej, na podstawie szacunkéw przyjetych przez Spoétke i inwestora
odnoszacych sie do przysztosci. W wyniku tego tgczna warto$¢ zcp zostata przedstawiona w bilansie w kwocie
2.195,6 tys. zt., jako inwestycje dtugoterminowe a nadwyzka wartosci ponad aktywami dotyczacymi zcp
odniesiona do kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 1.553,8 tys. zt. Wartosci te sg uzaleznione od przysziej
realizacji zatozen stanowigcych podstawe umowy inwestycyjnej. Przeniesienie czesci dziatalnosci Spotki wigze
sie takze ze zmniejszeniem jej przychodéw a tym samym zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci bez istotnych
zmian, w tym np. znaczacego podniesienia kapitatu. Obecnie Spdtka nie sptaca na biezgco swoich zobowigzan,
co kaze nam stwierdzi¢, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki jest zagrozona.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
Tabela 1
Bilans analityczny
Yellowhat Spétka S.A. w Warszawie
w zt
AKTYWA 20131231 ST 5015955y Struktura - Dynarmika
A AKTYWA TRWALE 2210 748,62 88,7% 3028 559,69 74,4% 0,73
| Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 2943 012,48 72,3% X
1 Warto$¢ firmy 0,00 2878 147,47 70,7% X
Il Rzeczowe aktywa trwale 15 148,62 0,6% 20 657,21 0,5% 0,73
1 Srodki trwate 15 148,62 0,6% 20 657,21 0,5% 0,73
a)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej X
b)  urzadzenia techniczne i maszyny 4 207,27 0,2% X
c) inne $rodki trwate 10 941,35 0,4% 20 657,21 0,5% 0,53
2 Srodki trwate w budowie X
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 X
111 Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 X
IV Inwestycje dlugoterminowe 2 195 600,00 88,1% 64 890,00 1,6% 33,84
a)  w pozostalych jednostkach 0,00 64 890,00 1,6% X
V  Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00 X
B AKTYWA OBROTOWE 281 009,75 11,3% 1040 735,88 25,6% 0,27
| Zapasy 0,00 0,00 X
1  Materialy 0,00 X
Il Nalezno$ci krétkoterminowe 173 019,95 6,9% 161 206,67 4,0% 1,07
1  Naleznosci od pozostatych jednostek 57 056,10 2,3% 161 206,67 4,0% 0,35
a)  ztytulu dostaw i ustug o okresie sptaty: 55 354,92 2,2% 154 991,07 3,8% 0,36
- do 12 miesigcy 55 354,92 2,2% X
111 Inwestycje krotkoterminowe 81604,12 3,3% 95 753,79 2,4% 0,85
1  Krotkoterminowe aktywa finansowe 81 604,12 3,3% 95 753,79 2,4% 0,85
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 13714,12 0,6% 95 753,79 2,4% 0,14
- inne $rodki pieni¢zne 0,00 X
1V Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 385,68 1,1% 783 775,42 19,3% 0,03
SUMA AKTYWOW 2491 758,37 100,0% 4 069 295,57 100,0% 0,61
Fa T
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
PASYWA 20131231 SR pp1p9p  Strutura - Dynamika

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 2001 050,26 80,3% 3809 747,63 93,6% 0,53
Kapital (fundusz) podstawowy 4100 000,00 164,5% 4 100 000,00 100,8% 1,00
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 1553 803,34 62,4% 0,00 X
Zysk (strata) z lat ubieglych - 290 252,37 - 111 067,87 X
Zysk (strata) netto -3 362 500,71 - 179 184,50 X
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 490 708,11 19,7% 259 547,94 6,4% 1,89
Rezerwy na zobowiazania 32 005,00 1,3% 16 760,00 0,4% 1,91
Pozostate rezerwy 32 005,00 1,3% 16 760,00 0,4% 1,91
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 X
Zobowiazania krotkoterminowe 376 246,02 15,1% 234 043,50 5,8% 1,61
Wobec jednostek powiagzanych 78 871,41 3,2% 0,00 X
z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 78 871,41 3,2% 0,00 X
- do 12 miesigcy 78 871,41 3,2% 0,00 X
Wobec pozostatych jednostek 297 374,61 11,9% 234 043,50 5,8% 1,27
kredyty i pozyczki 0,00 X
z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 182 666,10 7,3% 187 803,11 4,6% 0,97
- do 12 miesigcy 182 666,10 7,3% 187 803,11 4,6% 0,97
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 93 955,45 3,8% 31 647,42 0,8% 2,97
z tytulu wynagrodzen 18 124,95 0,7% 12 080,48 0,3% 1,50
Rozliczenia migdzyokresowe 82 457,09 3,3% 8 744,44 0,2% 9,43
Inne rozliczenia migdzyokresowe 82 457,09 3,3% 8 744,44 0,2% 9,43
dlugoterminowe X
SUMA PASYWOW 2491 758,37 100,0% 4069 295,57 100,0% 0,61
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
Yellow Hat Spétka S.A. w Warszawie
w zt
. Dynamika
TRESC 2013 2012 2013/12
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6éw i materialow w
A, tym: 1026 354,12 2128 666,89 0,48
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1026 354,12 2128 666,89 0,48
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
B.  Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 1032 414,91 1706 536,60 0,60
l. - jednostkom powiazanym
Il.  koszty wytworzenia sprzedanych produktow 1032 414,91 1706 536,60 0,60
I1l.  Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 6 060,79 422 130,29 -0,01
D.  Koszt sprzedazy
E.  Koszty ogdlnego zarzadu 395 499,88 483 926,94
F.  Zysk (strata) ze sprzedazy - 401 560,67 - 61 796,65
D.  Pozostale przychody operacyjne 185,17 73503,18 0,00
l. Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il.  Dotacje 73 500,00
I1l.  Inne przychody operacyjne 185,17 3,18 58,23
E.  Pozostale koszty operacyjne 2962 277,61 201 208,55 14,72
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 335,15
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 2929 942,46 201 208,55 14,56
F. ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -3 363 653,11 - 189 502,02 17,75
G.  Przychody finansowe 4 565,06 18 107,88 0,25
l. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il.  Odsetki, w tym: 3321,20 18107,88 0,18
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV.  Aktualizacja wartos$ci inwestycji
V  Inne 1243,86
H.  Koszty finansowe 3412,66 585,36 5,83
l. Odsetki, w tym: 3412,66 392,18 8,70
- od jednostek powigzanych
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
I1l.  Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne 193,18
. ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ -3 362 500,71 -171979,50 19,55
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
K.  ZYSK/STRATABRUTTO -3 362 500,71 -171979,50 19,55
L.  Podatek dochodowy 7 205,00
M.  Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N. ZYSK/STRATANETTO -3 362 500,71 - 179 184,50 18,77
+Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 8
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢
Yellow Hat Spétka S.A.w Warszawie
Lp. Wskaznik Treséé pgzgs)an:y 31.12.2013 = 31.12.2012
. wynik finansowy netto
1 Rentownos¢ majatku - % max X -15,9
suma aktywow
&¢ i wynik finansowy netto
2 Rentownos¢ kapitatu Yy ! y o, max X 47
wiasnego kapitat wtasny
iy wynik finansowy netto
Rentownos¢ netto
3 sprzedazy przychéd ze sprzedazy produktéw i % max X -84
towaréw
.. wynik ze sprzedazy produktéw i towardw
Rentownos¢ brutto - — 9
4 sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i % iaX -39,1 2,9
towaréw
&6 - oni majatek obrotowy ogdtem &
5 Ptynnos¢ - wskaznik Jé il Y 09 . kroktno§c 1,5-2,0 0,75 4,45
ptynnosci I zobowigzania krétkoterminowe pokrycia
& - oni majatek obrotowy ogdétem - zapas %
6 Ptynnosc - wskaznik 19 i Y k 9 : pasy kroktno§c 0,8-1,2 0,75 4,45
ptynnosci II zobowiazania krétkoterminowe FelER)
&6 - oni $rodki pieniezne &
7 Plynnosc - wskaznik °oC P , g : kroktno§c 0,2-0,4 0,04 0,41
ptynnosci 111 zobowigzania krétkoterminowe pokrycia
% naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365
8 e g 9 X dni min 39 27
haléznosclami przychody netto ze sprzedazy towaréw
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
9 Szybkos¢ sptaty a Yy - 9 dni ) 79 20
zobowiazar* wartos¢ sprzedanych towaréw + koszt ni min
wytworzenia sprzedanych produktow
zapasy x 365
10 SzybkoSt obrotu zapasow* ~ wartoéé sprzedanych towaréw + koszt dni min X X
wytworzenia sprzedanych produktéw
vl ot \ kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i
17 Pokrycie majatku trwalego rezerwy % >1 92 126,4
kapitatem trwatym -
majatek trwaty
e kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i ) »
rwatos¢ struktury rezerw rotnos¢
e finansowania L pokrycia >1 0,82 0,94
pasywa
13 Aktywa biezace netto Aktywa blEZ:':)CE mniej zobowiazania tys. zt max -95,2 806,7
krotkoterminowe
o zobowigzania ogétem .
14 Stopa zadtuzenia % min 15,1 5,8
pasywa
; i i zobowigzania biezace
15 Finansowanie majatku : a q % min 133,9 22,5
obrotowego majatek obrotowy
+Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 9
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANEJ Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNE]

Spodtka posiada zatwierdzone zasady (polityke) rachunkowosci. Stosowane przez Spotke rozwigzania zostaty
omowione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Zasadniczo sg zgodne z ustawg
o rachunkowosci, pozwalajg na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz
rozliczen podatkowych. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane sg w sposob ciggty. Stany
aktywow i pasywow bilansu zamkniecia sa zgodne ze stanami aktywdw i pasywdw w bilansie otwarcia.

Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadajg wymogom
przepisow ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych
w ksiegach jest w Spdtce przestrzegana.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spdtki w formie komputerowej z wykorzystaniem
udokumentowanego i licencjonowanego oprogramowania pn. Sage Symfonia.

Ocena dziatania powigzanej z systemem ksiegowosci kontroli wewnetrznej

Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiegach jest w Spotce przestrzegana.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajgcych na naruszeniu prawa, naduzy¢,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje w  szczegolnosci:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedéw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwigzane z badanym sprawozdaniem zostaly wziete pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Sp&tki  za  rok 2013
w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur badania niezbednych do wydania
miarodajnej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli
wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INWENTARYZACIA

Spoétka zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (art. 26 ust. 3) i uchwalonymi zasadami polityki rachunkowosci
inwentaryzacje rzeczowych skfadnikéw majatku Spotki przeprowadza raz na 4 lata. Spotka przeprowadzita
ostatnig inwentaryzacje srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2013 r.

Wielkos$¢ srodkéw pienieznych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia sald.

Stan Srodkdéw pienieznych w kasie zostat potwierdzony na podstawie inwentaryzacji.

INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE

Jako inwestycje dtugoterminowe Spétka wykazuje nabyte, w zamian za zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa,
udziaty w Spdtce Smart Publishing Sp. z 0.0. 0 wartosci w cenie objetego kapitatu na kwote 2 195,6 tys. zt. Drugi
udziatowiec kapitatowy wniost do Spétki Smart Publising wktad pieniezny o wartosci na koniec 2013 r. 510,0 tys.
zt. Umowa inwestycyjna przewiduje dalsze transze podnoszenia kapitatu przez Spétke Smart Publishing.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Spbtka ze wzgledu na niski zasdb ptynnych $rodkéw pienieznych nie reguluje terminowo zobowigzan
krétkoterminowych. Rezerwy na koszty wynikajgce z powyzszego faktu tworzone sg tylko dla tych
zobowigzan, ktore zostaty skierowane przez wierzycieli na droge sadowa.

Fa %2
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

10.

11.

PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Jako pozostate koszty operacyjne Spdtka wykazuje gtdownie warto$¢ odpisanej wartosci firmy powstatej
w wyniku wniesienie zorganizowanej czesci Spétki Digital Solution do Yelllow Hat S.A. na kwote 2 878,1 tys.
zt.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegotowe wyliczenie podstawy opodatkowania za 2013 rok zostato przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach.

INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU I POZYCIJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]

e Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow i pasywow zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czesc.
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

e Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow zostata prawidtowo
przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

e Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszym
okresie dtuzszym niz rok, poniewaz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sg znane
zdarzenia zagrazajgce kontynuowaniu dziatalno$ci, nasze zastrzezenie w tym zakresie zamiesciliSmy w
opinii i raporcie.

e W okresie, za ktory jest sporzagdzane sprawozdanie finansowe nie nastgpito potgczenie z inng Spdtka.

e Woprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujgce badang Spotke, opis przyjetych
przez nig zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

INFORMACJIA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

e Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja:
- wyjasnienia do bilansu, rachunku zyskdw i strat, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
- proponowany podziat zysku/sposdb pokrycia straty,
- podstawowe informacje o pracownikach i organach Spétki,
- inne istotne informacje niezbedne do zrozumienia sprawozdania finansowego.

e Informacja dodatkowa stanowi integralng czeSC¢ sprawozdania finansowego. Dane w informacji
dodatkowej zostaty zawarte zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zawiera istotne dane oraz objasnienia
niezbedne do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

e Sprawozdanie z dziatalnosci dotgczone do sprawozdania finansowego za 2013 rok stanowi uzupetnienie
rocznego sprawozdania finansowego.
Jest w zasadzie kompletne, a wiec obejmuje istotne informacje niezbedne do oceny ogdinej, majatkowej
i finansowej sytuacji gospodarczej Spdtki oraz efektow jej dziatalnosci w roku obrotowym, a takze
wskazanie ryzyka i zagrozenia jej przysztego rozwoju.

e Sprawozdanie z dziatalnosci spotki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia postanowienia art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

12. UwWAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

Do raportu dotgczono sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystgpity.

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przepisdw prawa ani umowy Spotki mogacego mie¢ wptyw na rzetelno$¢ i prawidtowos$¢ badanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa
— dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Pragniemy zwrdci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki mogg podlegac
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom, a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujgcych rozne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepiséw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rdzne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektérych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu mogga ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych
przez organa skarbowe.

Raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Andrzej Bltazejewski

Biegty Rewident nr 415

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
ul. Grabiszyniska 234, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 4 sierpnia 2014 roku
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