MedApp Spotka Akcyjna (dawniej Yellow Hat Spétka Akcyjna)

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej MEDAPP S.A. z
dziatalnosci w okresie obrotowym 2015 .
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1. Podstawowe informacje o Spétce Firma:
1.1 Dane Spotki

Firma: Medapp Internet: http://www.medapp.pl
Forma prawna: spotka akcyjna E-mail: biuro@medapp.pl

Kraj siedziby: Polska KRS: 0000365157

Siedziba: Krakow REGON: 142641690

Adres: Dobrego Pasterza 122A, 31-416 Krakow NIP: 7010264750

Tel./fax: +48 533306 116

1.2 Zarzad Spotki w okresie, za ktory sporzadzone jest sprawozdanie:
Piotr Sobis — Prezes Zarzadu do 13 listopada 2015 r.

Tomasz Kuciel - Prezes Zarzadu od 13 listopada 2015 .

od 8 lutego 2016 r.:

Mateusz Kierepka - Prezes Zarzadu

Tomasz Kuciel - Wiceprezes Zarzadu

1.3 Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie, za ktdry sporzadzone jest sprawozdanie, wchodzili:

Marta Forszpaniak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Michat Biskup - Cztonek Rady Nadzorczej

Ralf Saykiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

David Odrakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Dominik Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna tuczak-Celinska — do 21 pazdziernika 2015 r.
Kamil Jankowski — do 21 pazdziernika 2015 .

Jakub Zalewski - do 17 wrze$nia 2015 .

Wojciech Iwaniuk — do 28 wrze$nia 2015 .

Marek Panfil - do 30 czerwca 2015 .

Daniel Lewczuk - do 30 czerwca 2015 .

Mariusz Malec — do 30 czerwca 2015 r.
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1.4 Akcjonariat
Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 10.100.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw sto tysiecy ztotych) zt i dzieli sie na 10.100.000,00 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
z ktérych przystuguje 10.1000.000,00 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta prezentuje sie nastepujaco:

1.000.000 szt. akgji serii A,

32.000.000 szt. akgji serii B,

8.000.000 szt. akcji serii C,

60.000.000 akgji serii D.

Zadna z ww. akgji nie jest uprzywilejowana. Wszystkie ww. akcje s zdematerializowane i dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, prezentuje sie nastepujaco:

Akcionariusz Liczba Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
) posiadanych akgji zaktadowym liczbie glosow
Amica Capital Spétka z ograniczona 58570 000 57,99% 57,99%
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Omegia Spotka Akcyjna 20443035 20,24% 20,24%
Pozostali akcjonariusze 21986 965 21,77% 21,77%
RAZEM 101 000 000 100,00% 100,00%

2. Opis kluczowej dziatalnosci Spofki

W dniu 3 czerwca 2015 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o przyjeciu planu zmiany przedmiotu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, z dotychczasowej — skoncentrowanej
gtéwnie na swiadczeniu ustug w modelu mobilnych ustug zintegrowanych - na $wiadczenie obszarze ustug wsparcia dla szeroko rozumianej opieki zdrowotnej, z
wykorzystaniem wysoko wyspecjalizowanych technologii z zakresu informatyki medycznej i bioinformatyki, a takze oferujace innowacyjne ustugi telemedyczne dla lekarzy i
pacjentow.

Spoétka Medapp S.A. zajmuje sie:
. Systemami RTLS i RFID.
. Urzadzeniami mobilnymi potaczonymi z:
o ubieralnymi urzadzeniami - Wearable devices,
o medycznymi urzadzeniami wyposazonymi w bluetooth / WiFi - Connected Medical devices,
o Body Area Networks - zestawami sensoréw,
o systemami medycznymi udostepniajagcymi dane poprzez API.

. Dedykowanymi aplikacjami medycznymi (takze na urzadzenia przenosne).



. Tworzeniem urzadzen medycznych.
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Dostepne sg nastepujace wersje aplikacji w systemie telemedycznym, ktdre zapewniajg ponizsze funkgcje:
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Wysytanie badan do lekarza/kliniki

Powiadomienia o opisanych badaniach
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Jestesmy wytacznym dystrybutorem urzadzen firm Dimetek oraz Secure Care:

Secure Care LLC dostarcza systemy do lokalizacji w czasie rzeczywistym.

PRO

Aplikacja wspotpracuje z systemem
EHR placowki
Rejestracja badan z urzadzen medycznych
Odbieranie badan od pacjentéw

Dostosowanie algorytmoéw i filtréw
do wiasnych potrzeb

Opisywanie badan, generowanie

¥ MEDICAL

Aplikacja wspétpracuje z systemami

EHR, PACS, HIS

Zaawansowana konfiguracja uzywanych
algorytmow

Zaawansowane przegladanie
zarejestrowanych oraz przestanych badan

Priorytetyzacja przestanych badan

i

Dimetek dostarcza zaawansowane elektrokardiografy.




Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastapity w okresie obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 5 marca 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], sporzadzone przez Digital
Solutions Sp. z 0.0. (,DP"), w ktérym spétka ta poinformowata o sprzedazy w dniu 2 marca 2015 r. wszystkich posiadanych przez siebie (tj. 30.041.500 szt.) akcji Emitenta.
Wskutek opisywanej powyzej transakcji udziat DP w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta spadt ponizej progu 5% i wynidst 0%. W tym samym dniu
Emitent otrzymat zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], sporzadzone przez BENTEN Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig INVEST S.K.A. (,Benten”), w ktérym spoétka ta poinformowata o nabyciu w dniu2 marca 2015 r. 30.041.500 szt. akcji Emitenta. Wskutek opisywanej powyzej
transakcji udziat Benten w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przekroczyt prog 50% i wynidst 73,27%. Zarzad Emitenta informuje, Zze zgodnie z jego
najlepsza wiedza w okresie | pétrocza 2015 r. firma spétki Benten ulegta zmianie i obecnie brzmi: Amida Capital Sp. z 0.0. S.K.A. 2 marca 2015 r. 30.041.500 szt. akcji Emitenta.
Wskutek opisywanej powyzej transakcji udziat Benten w ogdélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przekroczyt prog 50% i wynidst 73,27%.W dniu 2 marca
2015 r. Spotka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw spotki zaleznej od Spoétki, tj. Smart Publishing sp. z 0.0. (,SP"). Ww. umowa przedwstepna okreslata, ze
sprzedaz udziatéw kupujacemu bedzie mozliwa po uzyskaniu wszelkich stosownych zgdd korporacyjnych, w szczegoélnosci zgody drugiego udziatowca SP tj. Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych Venture Capital SATUS z siedziba w Bielsku Biatej oraz uchyleniu wszelkich obciagzen. Sprzedazy podlega¢ miaty
wszystkie posiadane przez Spotke udziaty, a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci YellowHat S.A. w 2014roku z tytutu ich nabycia kupujacy zaptaci¢ miat Spétce cene w kwocie
2 195 600 ztotych. W wykonaniu tej umowy, Spétka zbyta, w dniu 1 kwietnia 2015 roku, 9.100 udziatéw w SP, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, za cene uzgodniong w
Umowie Przedwstepnej. W dniu 1 kwietnia 2015 r. Spo6tka zawarta umowe kupna akgji spétki Molmedica S.A., na mocy ktérej nabyta 778.582 sztuk akcji spétki Molmedica S.A, o
wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akgja, za cene faczna réwng 2.195.600 zt (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesiagt piec tysiecy szescset ztotych), co dato cene jednostkowa
réwna 2,82 zt (stownie: dwa ztote osiemdziesigt dwa grosze) za jedng akcje. Akcje te zostaty nastepnie, w dniu 12 maja 2015 r., sprzedane przez Spétke za taczng cene réwna
695.600 zt (stownie: szes¢set dziewiecdziesiat piec tysiecy szesc¢set ztotych), co dato cene jednostkowg réwng 0,89 zt (stownie: osiemdziesigt dziewiec groszy) za jedng akcje.
Rozliczenie ceny sprzedazy ww. akcji nastapi nie pézniej niz do 30 kwietnia 2016 r., a jako dobrowolne zabezpieczenie tego rozliczenia na rzecz Spétki ustanowione zostanie
przez kupujacego oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 ust. 4) i 5) Kodeksu postepowania cywilnego.

W dniu 3 czerwca 2015 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o przyjeciu planu zmiany przedmiotu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, z dotychczasowej skoncentrowanej
gtéwnie na swiadczeniu ustug w modelu mobilnych ustug zintegrowanych, na dziatalnos¢ polegajaca na tworzeniu i zarzadzaniu grupg spétek operacyjnych - tj. dziatalnos¢
holdingowa.

W dniu 30 czerwca 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (,ZWZ"), ktére jednomyslinie podjeto uchwaty w sprawach m.in.:
1. zatwierdzenia ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Yellow Hat S.A. w 2014 roku’,
2. zatwierdzenia,,Sprawozdania finansowego Yellow Hat S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku’,

3. zatwierdzenia,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Yellow Hat S.A. w 2014 roku”, YELLOW HAT S.A. Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r. Yellow Hat S.A. ul.
towicka 19/6, 02-574 Warszawa email: inwestor@yellowhat.pl nr tel. +4822 845 5555 nr fax +4822 880 0035 KRS 0000365157 NIP 701-02-64-750 REGON 142641690 8

4. zatwierdzenia ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Yellow Hat S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku”
5. pokrycia straty netto Spotki za 2014 rok,

6. zatwierdzenia,,Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Yellow Hat Spotka Akcyjna w 2014 roku’,

7. udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2014 roku,

8. zmian w Statucie Spofki,

9. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Emitent przekazat tres¢ uchwat podjetych w trakcie ZWZ w raporcie biezagcym nr 26/2015.

W dniu 31 lipca 2015 r., Emitent zawart z Amida Capital spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowo akcyjna z siedziba w Warszawie (,Akcjonariusz”)
umowe objecia akgji serii D (,Umowa") emitowanych na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. (tres¢ ww. uchwaty
zostata podana do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym nr 26/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r.). Przedmiotem Umowy byto objecie przez Akcjonariusza 60.000.000
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(sze$c¢dziesigt milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii D (,Akcje”), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, za faczna cene emisyjna réwna 6.000.000 zt (stownie: szes¢ miliondw
ztotych) za wszystkie obejmowane akcje. £aczna cena emisyjna za Akcje wynika z jednostkowej ceny emisyjnej Akcji, réwnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazda Akcje, ktéra
zostata w dniu 31 lipca 2015 r. okreslona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej Emitenta (o tym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 28/2015). O zawarciu
Umowy Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezacym nr 29/2015. W dniu 4 sierpnia 2015 r. Emitent zawart z Amida Capital spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spoétka komandytowo akcyjna z siedzibg w Warszawie (,AC") porozumienie ws. potracen (,Porozumienie”). Na podstawie Porozumienia, Emitent wraz z AC dokonali umownego
potracenia wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z: a) umowy objecia akgji z dnia 31 lipca 2015r., na podstawie ktérej AC byta zobowigzana dokonaé wptaty na rzecz
Emitenta kwoty 6.000.000 zt na akcje zwykte serii D Emitenta oraz b) umowy nabycia udziatéw MedApp Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie z

dnia 3 sierpnia 2015 r., na podstawie ktérej Emitent byt zobowiazany do zaptaty na rzecz AC ceny za nabywane udziaty w wysokosci 5.515.472,35 zt (o zawarciu tej umowy
Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 30/2015), ) trzech uméw pozyczek oraz ugody ws. zobowigzan sptaconych w imieniu Emitenta przez AC, na podstawie ktérych
Emitent zobowiazany byt do zwrotu na rzecz AC kwoty w tacznej wysokosci 484.527,65 zt. Na skutek potracenia ww. wierzytelnosci ulegty umorzeniu w catosci, a zobowiazania
wzajemne stron Porozumienia, z tytutu ww. zobowiazan, wynoszg 0 zt (zero ztotych). O zawarciu Porozumienia Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezagcym nr 31/2015.
YELLOW HAT S.A. Raport kwartalny za lll kwartat 2015 r. Yellow Hat S.A. ul. Piekna 15 lok. 21, 00-549 Warszawa email: inwestor@yellowhat.pl www: http://inwestor.yellowhat.

pl KRS 0000365157 NIP 701-02-64-750 REGON 142641690 12 W dniu 14 wrzesnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procedury majacej na celu potaczenie
Emitenta ze spétka zalezng MedApp Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (,MedApp”), w ktérej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym. Decyzja o zamiarze potaczenia
Emitenta z MedApp stanowita kolejny krok w realizacji planu zmiany profilu prowadzonej dziatalnosci, o ktérym Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezacym nr 20/2015.
W tym samym dniu, przez Zarzady taczacych sie spétek, zostat uzgodniony i podpisany plan potaczenia przez przejecie (,Plan Potaczenia”), w ktérym okreslono, ze pofaczenie
Emitenta (jako spotki przejmujacej) z MedApp (jako spotki przejmowanej) nastapi poprzez: (i) przeniesienie na Emitenta - jako jedynego wspdlnika MedApp — catego majatku
MedApp, w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz (ii) rozwigzanie MedApp bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych (,Ksh”).

W wyniku potaczenia Emitent wstapi z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki oraz przejmie aktywa i zobowigzania MedApp. Zgodnie z postanowieniami Ksh, z
uwagi na fakt iz wszystkie udzialy w MedApp posiada Emitent, potaczenie nastgpi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, zarzady taczacych sie spotek nie beda
sporzadzaty pisemnego sprawozdania uzasadniajagcego potaczenie, a plan potaczenia nie bedzie badany przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy.

21 pazdziernika 2015 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétka podjeta uchwate o potaczeniu Yellow Hat SA z Medapp Sp. z 0.0. Potaczenie i
zmiana nazwy Emitenta na Medapp S.A. zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS 2 lutego 2016 roku.

2 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji potaczenia spotki Yellow Hat S.A.
ze spo6tka Medapp sp. z o.0.
Potaczenie spotki przejmujacej Yellow Hat S.A. ze spétka przejmowana Medapp sp. z 0.0., bedace konsekwencjg uzgodnienia i podpisania planu

przejecia 14 wrzesnia 2015 roku, nastapito na podstawie: art. 492 § 1 pkt 1) KSH (faczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie majatku spétki przejmowanej na spotke
przejmujaca; art. 515 § 1 KSH (bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej), z uwagi na fakt, ze spétka przejmujaca jest whascicielem wszystkich akcji w spotce
przejmowanej; art. 516 KSH (potaczenie uproszczone) tj. bez sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego potaczenie i bez podawania planu pofaczenia badaniu
przez biegtego.

Wyniki ekonomiczno-finansowe

Wyniki finansowo-ekonomiczne Medapp S.A. s rezultatem potaczenia Spétek oraz zmiany profilu dziatalnosci Grupy MedApp. Grupa inwestuje w najnowszy system
telemedyczny na rynku swiatowym. Obecnie tworzony system po prezentacji na targach HIMSS 2016 w Las Vegas uzyskat Swietne rekomendacje. Rozwdj systemu
telemedycznego pozwoli wejs¢ spdtce na rynek USA, ktory to jest zdecydowanie wiodgcym rejonem do zdalnego monitowania akgji serca, a przychody na tym rynku wzrosna
do $867 milionéw dolaréw w 2016 roku, az 0 27 % z $686 milionéw dolaréw w 2011 roku jak wynika z nowego raportu "Swiatowy Rynek dla zdalnego monitoringu za pomoca
diagnostycznych urzadzen kardiologii - 2013 “od IHS (NYSE: IHS) InMedica.

Potaczenie spoétek oraz reorganizacja nie sprzyjata zwiekszeniu wynikéw finansowych. Spodziewane pierwsze rezultaty potaczenia beda widoczne dopiero pod koniec roku
2016 i na poczatku roku 2017 kiedy to planowane jest wejscie na rynek ogdlnoswiatowy z przetomowym produktem bazujgcym na rozwigzaniach chmurowych.



5. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto

Wynik finansowy brutto
Aktywa razem

Kapitaty wiasne

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Amortyzacja

Zysk ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

6. Wyniki sprzedazy

a) obrét krajowy
b) obrot eksportowy

c) obrét wewnatrzwspolnotowy
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31.12.2015
44 304,30
(1063 873,78)
(1063 873,78)
6 438 498,26
5308 506,38
0,00
1124 454,24
0,00
94 160,21
830 262,79
445 311,95
(552 815,48)
866 068,30

8 468,17
35836,13
0,00

31.12.2015
10 396,41
(249 647,72)
(249 647,72)
1510852,58
1245 689,64
0,00
263 863,48
0,00
22 095,56
194 828,77
104 496,53
(129723,21)
203 230,86

963 329,46
0,00
0,00

31.12.2014
963 329,46
(910 704,07)
(1410638,50)
1009 085,08
(802 371,94)
0,00
750975,14
0,00
208 992,35
138 638,54
173 987,12
(1204 098,04)
(1238922,88)

31.12.2014
226 011,65
(213 664,94)
(330957,11)
236 746,61
(188 248,58)
0,00
176 190,12
0,00
49 032,76
32526,70
40 820,01
(282 499,60)
(290 670,03)

sredni kurs NBP dla roku 2014: 1 EUR = 4,2623 zt

sredni kurs NBP dla roku 2015: 1 EUR =4,2615 zt




/. Plany na rok 2016

Sprzedaz

« sukcesywne powiekszanie przewagi nad konkurencja

Obstuga Klienta
« utrzymywanie i pogtebianie relacji biznesowych z obecnymi Kontrahentami;

- ciaggta poprawa jakosci obstugi sprzedazowej i posprzedazowej;

Rozwdj Produktéw
« celem jest rozwoj oprogramowania medycznego dziatajagcego na urzadzeniach mobilnych (mHealth). Jako przemyst telemedycyna konczy etap poczatkowy i znajduje sie na etapie wzrostu;

- pierwsza czes¢ systemu telemedycznego bedzie odpowiedzialna za rozwdj systeméw dla kardiografii gdzie choroby wiencowe sa gtéwnym powodem zgondw zaréwno wsrdéd mezczyzn jak i
kobiet;

- stworzenie systemu na wszystkie platformy mobilne, czyli dla systemoéw firmy Apple (i0S, Mac OsX), Microsoft (Windows) oraz Google (Android);

Marketing i PR

- aktywny udziat w konferencjach i targach branzowych;




Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

Na dzien 31 marca 2015 r. w sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzity dwa podmioty:

1. Emitent - jednostka dominujaca,

2. Smart Publishing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Ponizej znajduja sie informacje na temat spotki Smart Publishing Sp. z 0.0., objetej konsolidacja metoda petna:
Firma: Smart Publishing sp. z o.0.

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa KRS: 0000467132

Przedmiot dziatalnosci: wydawanie cyfrowych publikacji na tablety i smartfony

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 57,23%

Na dzien 30 czerwca 2015 r., w zwigzku z tym, ze w dniu 1 kwietnia 2015 r. Emitent zbyt 9.100 szt. udziatéw w spétce Smart Publishing Sp. z 0.0. (,SP”), o wartosci nominalnej
50 zt kazdy udziat, za cene réwng ich wartosci wykazanej w ksiegach rachunkowych Emitenta, ktéra wynosita 2.195.600 zt (stownie: dwa miliony sto dziewiec¢dziesiat piec tysiecy
sze$¢set ztotych), Emitent nie tworzyt Grpy Kapitatowej, w ktérej bytby jednostka dominujaca.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r., w skfady grupy kapitatowej Emitenta wchodzity dwa podmioty:

1. Emitent - jednostka dominujaca,

2. MedApp Sp. z 0.0. — jednostka zalezna, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Ponizej znajduja sie informacje na temat spotki MedApp, objetej konsolidacjag metoda petna:

Firma: MedApp Sp. z o.0.

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska Siedziba: Krakéw

Adres siedziby: ul. Dobrego Pasterza 122A, 31-416 Krakéw

Adres strony internetowej: http://www.medapp.pl KRS: 0000340194

W sktad grupy kapitatowej na dzier 31 grudnia 2015 roku wchodzita jedna zalezna spétka kapitatowa podlegajgca konsolidacji - Medapp sp. z o.o.
Forma prawna: spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: Dobrego Pasterza 122A, 31-416 Krakéw

Numer w rejestrze: 0000340194

Przedmiot dziatalnosci: oprogramowanie komputerowe i doradztwo w zakresie oprogramowania komputerowego

Udziat Emitenta: 100% w kapitale zaktadowym
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Czynniki ryzyka i ich opis

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Z uwagi na fakt, ze Emitent zamierza dziata¢ na dynamicznym, szybko rozwijajacym sie rynku scisle zwigzanym z innowacyjnymi technologiami, ktére to technologie nie
maja dtugiej historii i s w duzym stopniu obarczone ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych
zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko
niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw i wynikéw finansowych. Ryzyko krétkiego okresu prowadzenia dziatalnosci Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjna
od poczatku 2011 roku.

Ponadto, w zwigzku ze zmianami w strukturze akcjonariatu Emitenta, w 2015 roku przyjety zostat plan zmiany przedmiotu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Biorac
powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze dziatalno$¢ Emitenta nadal obarczona jest wiec ryzykiem:

. niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientéw;

. nieosiagniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji planéw strategicznych;

. nieosiggniecia zaktadanych rezultatéw z uwagi na stosunkowo mata rozpoznawalno$¢ Emitenta na rynku.

. Emitent stara sie ograniczac¢ powyzsze ryzyka poprzez:

. przeprowadzanie monitoringu trendéw rynkowych i sledzenie dostepnych badan marketingowych, dzieki ktérym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych
klientéw i zaoferowanie produktéw lub ustug w najwyzszym stopniu spetniajacych ich oczekiwania;

. state modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego zapotrzebowania potencjalnych klientéw;

. zatrudnienie wysoko wykwalifikowanych pracownikéw i wspétpracownikéw dla realizacji zlecen klientéw na optymalnym poziomie;

. prowadzenie dziatanh marketingowych, reklamowych i public relations, majacych na celu budowe marki Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Istotng charakterystyka branzy, w ktérg Emitent ma zamiar inwestowag, jest szybko$¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje bezposrednie przetozenie na
»2ywotnos¢” produktéw i ustug oferowanych na rynku. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swoja pozycje rynkowa, zmuszony bedzie do
statej obserwacji rynku pod wzgledem pojawiania sie coraz nowszych produktéw i ustug oraz do statej obserwacji zaplecza technologicznego branzy, ktére wptywac bedzie
na kierunek jej rozwoju. Opisana ptynnos¢ i dynamika branzy niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku, najnowszych
produktéw i ustug jak réwniez najnowszych technologii, a takze wdrazania coraz to nowszych ustug i produktéw.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Emitent zamierza inwestowa¢ w podmioty z branzy, w ktdrej niezbedne jest ciggte ulepszanie oferowanych ustug i produktéw, jak réwniez dodawanie nowych, co wymaga
zgromadzenia przez te podmioty, w relatywnie krétkim czasie, szerokiej wiedzy na ten temat. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatari konkurencji oraz
skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich ustug wiaze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji,
wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie ustugi i produkty wprowadzone przez Emitenta przyniosg gorsze niz
oczekiwane rezultaty ekonomiczne.



Ryzyko realizowanych kontraktow

Dziatalno$¢ podmiotéw, w ktére Emitent zamierza inwestowaé, polega w duzej mierze na realizacji proceséw i zadan o wysokim stopniu ztozonosci, wymagajacych
dtugookresowej pracy specjalistéw, co moze wigzac sie z ryzykiem wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych, przekraczajacych planowane, kosztéw
zwigzanych z realizacja kontraktu. Ryzyko takie moze wigzac¢ sie z odstgpieniem klienta od kontraktu, ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi. Powyzsze
zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe Emitenta. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyka poprzez zatrudnianie posiadajacych wysokie
kompetencje specjalistéw oraz doswiadczonej kadry zarzadzajacej.

Ryzyko zwigzane ze wspétpraca z podwykonawcami

Emitent, swiadczac ustugi czesto opiera sie na wspotpracy z podwykonawcami. Emitent zawierajac umowy z podwykonawcami stara sie zapewnic najdalej idace
bezpieczenstwo procesu poprzez odpowiedni, poprzedzony analiza i weryfikacja referencji dobér podwykonawcédw. Istnieje jednak ryzyko nienalezytego wywiazania sie z
umowy przez podwykonawcow oraz ryzyko awarii badz niezgodnego z umowa sposobu funkcjonowania infrastruktury technologicznej podwykonawcy, co moze odbi¢ sie na
jakosci swiadczonej ustugi, a w konsekwencji spowodowac utrate zaufania kontrahentéw do Emitenta.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza,
doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora gospodarki jak branza, w ktorej Emitent zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢. Biorac pod uwage bardzo duze
zapotrzebowanie na specjalistdéw i menedzeréw w branzy, istnieje ryzyko utraty poszczegdlnych cztonkédw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek ich
przejscia do spotek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowac trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia
rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyko pojawienia sie konkurencji (w tym zagranicznej)

Emitent dziata na szybko rozwijajacym sie rynku ustug dla branzy medycznej. Istnieje duze prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze
posiadac znacznie wieksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent stara sie ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwdj nowych innowacyjnych produktéw oraz
marketing i promocje swojej marki w kontekscie ustug, ktére zamierza $wiadczy¢.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

Oparcie Swiadczonych ustug na infrastrukturze teleinformatycznej wiaze sie z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wiamania do systemu,
paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczerstwo
wiamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci. Z kolei kradziez lub
udostepnienie danych niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowac karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Emitenta umoéw o zachowaniu poufnosci

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci konieczne moze sie okazac¢ zawieranie z kontrahentami umoéw dotyczacych zachowania poufnosci. Zapisy
takich uméw moga naktada¢ na Emitenta obowigzek zachowania poufnosci zaréwno co do danych handlowych, organizacyjnych lub finansowych, udostepnianych przez
kontrahentéw w zwigzku ze swiadczeniem ustug, jak i co do informacji dotyczacej samego faktu zawarcia umowy. Sankcjami za naruszenie obowigzku zachowania poufnosci
moga by¢ kary umowne. Skuteczne dochodzenie od Emitenta przewidzianych w tego rodzaju umowach kar umownych, a ewentualnie takze odszkodowan przekraczajacych
kary umowne, moze miec¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akeji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu moga podlegac znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy

i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikéw wptywajacych na ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest niezaleznych od sytuacji i
dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy
tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi Emitent podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z
podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkgcji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedac ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub praw
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do akgji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w
Alternatywnym Systemie Obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy
podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

10. Pozostate informacje wymagane

Zgodnie z art. 49 ust 2 sprawozdanie z dziatalnosci powinno obejmowac istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spofki.
Ponizej zamieszczono nieomoéwione wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt.5 Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich przejecia.

W 2015 roku Spotka nie nabywata akcji whasnych jak réwniez nie dokonywata odsprzedazy akcji whasnych.
Art. 49 ust 2 pkt. 8 Stosowanie przez Spotke zasad tadu korporacyjnego.
Spétka stosuje zasady tadu korporacyjnego (,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”) zgodnie z Regulaminem ASO.

Art. 49 ust 3 Informacja dotyczaca zatrudnienia w Spotce

W roku obrotowym (2015) przecietna liczba zatrudnionych wynosita

Ogodtem, z tego: 1,41 5
Kobiety 0 1
Mezczyzni 1,41 4

0

Osobi korzista'iice z urloiéw wichowawczich lub bez—i’fatnich 0
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