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1. Podstawowe informacje o Spoétce

Dane rejestrowe

Firma: Yellow Hat Spétka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Lowicka 19/6, 02-574 Warszawa
Tel./ fax: +4822 845 5555 / +4822 880 0035
Adres strony internetowe;j: www.yellowhat.pl

E-mail: inwestor@yellowhat.pl

KRS: 0000365157

REGON: 142641690

NIP: 701-02-64-750

Zarzad

Na dzien 31 marca 2015 roku, w sktad Zarzadu Yellow Hat S.A. (dalej jako ,Emitent” lub ,Spétka”)
wchodzili:

1. Stawomir Szymanski — Prezes Zarzadu,
2. tukasz Mroczek — Czlonek Zarzadu.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze skiadu Zarzgdu Emitenta Pana
Stawomira Szymanskiego oraz Pana tukasza Mroczka, ze skutkiem na koniec dnia 1 kwietnia 2015 r.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta powotata do skladu Zarzadu Emitenta Pana Piotra
Sobisia, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu w ramach nowej, trzyletniej kadencji.

Wskutek powyzej opisanych zmian w skladzie Zarzadu Emitenta, od dnia 2 kwietnia 2015 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu kwartalnego, Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a jego skiad osobowy
prezentuje sie nastepujgco:

1. Piotr Sobis — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2015 roku, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
Katarzyna tuczak-Celinska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Wojciech Iwaniuk — Czlonek Rady Nadzorczej,

Kamil Jankowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

David Odrakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jakub Zalewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

agrLONE

W dniu 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato z Rady Nadzorczej
Emitenta Pana Marka Panfila, Pana Mariusza Malca oraz Pana Daniela Lewczuka.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotalo do Rady Nadzorczej
Emitenta, na okres wspolnej trzyletniej kadencji Panig Katarzyne tuczak-Celinskg, Pana Wojciecha
Iwaniuka, Pana Kamila Jankowskiego, Pana Davida Odrakiewicza oraz Pana Jakuba Zalewskiego.

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta nie
zmienit sie.

Yellow Hat S.A. ul. Lowicka 19/6, 02-574 Warszawa
email: inwestor@yellowhat.pl nr tel. +4822 845 5555 nr fax +4822 880 0035 3
KRS 0000365157 NIP 701-02-64-750 REGON 142641690



YELLOW HAT S.A. Raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

2. Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe

Bilans sporz adzony na dzie n 31 marca 2015 r. (dane prezentowane w tys. zi)

Bilans — Aktywa

Na dzien 31.03.2015 roku

Na dzien 31.03.2014 roku

A. AKTYWA TRWALE 2195 2209
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0 14
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2195 2195
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 57 292
I. Zapasy 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 178
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 12 69
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 45
AKTYWA RAZEM : 2252 2501

Bilans — Pasywa Na dzien 31.03.2015 roku Na dzien 31.03.2014 roku
A. KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY 1941 1998
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4100 4100
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy 0 0
Il. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0 0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1554 1554
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3719 -3653
VIII. Zysk (strata) netto 6 -3
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 311 503
I. Rezerwy na zobowigzania 0 32
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 308 408
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3 63
PASYWA RAZEM : 2252 2501
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Rachunek zyskow i strat sporz gdzony za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. (d

prezentowane w tys. zf)
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ane

Rachunek zyskéw i strat
(wariant kalkulacyjny)

Za okres od 01.01. do
31.03.2015 roku

Za okres od 01.01. do

31.03.2014 roku

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,

TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 56
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 56
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, w tym: 0 34
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 34
Il. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 8 22
D. KOSZTY SPRZEDAZY 0 0
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 19 25
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -11 -3
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 32 0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
1. Dotacje 0
Ill. Inne przychody operacyjne 32 0
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
Ill. Inne koszty operacyjne 8 0
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H) 13 -3
J. PRZYCHODY FINANSOWE 0 0
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
1. Odsetki, w tym: 0 0
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 0 0
K. KOSZTY FINANSOWE 7 0
I. Odsetki, w tym: 7 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV. Inne 0 0
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (1+J-K) 6 -3
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.I.-M.II.) 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) 6 -3
0. PODATEK DOCHODOWY 0 0
- cze$é biezaca 0
- cze$¢ odroczona 0
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0 0
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 6 -3
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporz  gdzone za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r. (d ane
prezentowane w tys. zf)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym PAEIEEEE LS REICACI IR
g B 31.03.2015 roku 31.03.2014 roku

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1935 2 001
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1935 2001
1I. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

1941 1998
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 1941 1998

Rachunek przeptywow pieni eznych sporz adzony za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. (d ane
prezentowane w tys. zf)

Rachunek przeptyw6w pienieznych /metoda posrednia/ Z; :g:;::éﬂtk:o Z; : I(;;e;: : ::':cl;kio
I. Zysk (strata netto) 6 -3
1. Korekty razem 5 -10
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 11 -13
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0 0
Il. Wydatki
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wptywy
Il. Wydatki
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0 0
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII +/- B.II +/- C.III) 11 -13
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 11 -13
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1 14
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 12 1
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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3. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany bilans sporz  adzony na dzie n 31 marca 2015 r. (dane prezentowane w tys. zi)

Skonsolidowany Bilans - Aktywa

Na dzien 31.03.2015 roku

Na dzien 31.03.2014 roku

A. AKTYWA TRWALE 570 751
|. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 570 737
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 14

IV. Naleznosci dtugoterminowe 0
V. Inwestycje dtugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 176 756
|. Zapasy 0 0
1. Naleznosci krétkoterminowe 85 144
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 48 523
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 43 89

Aktywa razem: 746 1507

Skonsolidowany Bilans - Pasywa

Na dzien 31.03.2015 roku

Na dzien 31.03.2014 roku

A. KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY -926 113
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4100 4100
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
11l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0 0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 901 -3879
VIII. Zysk (strata) netto -125 -108
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 925 604

C. UIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne
1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne
IIl. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 747 790
|. Rezerwy na zobowigzania 41 55
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 681 656
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 25 79

Pasywa razem : 746 1507
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporz
(dane prezentowane w tys. zi)

Raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

adzony za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - wariant kalkulacyjny

Za okres od 01.01. do

Za okres od 01.01.

31.03.2015 roku do 31.03.2014 roku
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 147 107
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 147 107
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 101 180
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 101 180
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 46 -73
D. KOSZTY SPRZEDAZY 86 67
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 120 156
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -160 -296
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 33 0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
1. Dotacje 0 0
IIl. Inne przychody operacyjne 33 0
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 14 1
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
1. Aktualizacja wartos$ci aktywdw niefinansowych 0 0
Ill. Inne koszty operacyjne 14 1
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) -141 -297
J. PRZYCHODY FINANSOWE 0 0
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
1. Odsetki, w tym: 0 0
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 0 0
K. KOSZTY FINANSOWE 9 1
I. Odsetki, w tym: 9 1
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV. Inne 0 0
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK 0 0
PODPORZADKOWANYCH
M. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+)-K+/-L) -150 -298
N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (N.L.-N.IL.) 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0
0. ODPIS WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 42 41
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 42 41
1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0 0
IIl. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0 0
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0 0
IIl. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
R. ZYSK (STRATA) BRUTTO (M+/-N-O+P) -192 -339
S. PODATEK DOCHODOWY 0 0
I. cze$¢ biezaca 0 0
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1. cze$¢ odroczona
T. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0
U. UDZIAt W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH 0 0
METODA PRAW WEASNOSCI
W. (ZYSKI) STRATY MNIEJSZOSCI 67 231
Y. ZYSK (STRATA) NETTO (R-S-T+/-U+/-W) -125 -108

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
do 31 marca 2015 r. (dane prezentowane w tys. zf)

sporz gdzone za okres od 1 stycznia

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Za okres od 01.01 do
31.03.2015 roku

Za okres od 01.01 do

31.03.2014 roku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

-801 221
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

-801 221
1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

-926 113
1l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) -926 113

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych sporz gdzony za okres od 1 stycznia do 31 marca

2015 r. (dane prezentowane w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych /metoda posrednia/ Z: lol‘;;e;: 115.0r]¢;k(:|o Z: : l(;;e;: 11 4.0rtk?1°
I. Zysk (strata netto) -125 -108
1. Korekty razem 34 -102
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -91 -210
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
1. Wptywy 0
1I. Wydatki 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wptywy 0 550
1I. Wydatki 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0 550
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.IIl +/- C.1I) -91 340
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -91 340
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 139 115
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 48 455
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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4. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych za sad
(polityki) rachunkowo $ci.

Niniejszy raport kwartalny za | kwartat 2015 r. zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 1 oraz ust. 3
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu i obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do
31 marca 2015 r., a takze dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Kwartalne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, bedgce czescig niniejszego
raportu kwartalnego, zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. rok 2013, poz. 330 z 11.03.2013r.).

Emitent informuje, Zze stosowane przy sporzgdzaniu niniejszego raportu kwartalnego zasady rachunkowosci
nie zmienity sie, w stosunku do zasad opublikowanych w raporcie rocznym za 2013 rok.

5. Zwiezta  charakterystyka istotnych dokona n lub
niepowodze n emitenta w | kwartale 2015 r., wraz z opisem
najwazniejszych czynnikbw i zdarze A, w szczegolno sci
0 nietypowym charakterze, maj gcych wplyw na osi agniete
wyniki.

W dniu 5 marca 2015 r. Emitent otrzymal zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], sporzgdzone przez Digital Solutions Sp. z o0.0. (,DP”), w ktérym
spoétka ta poinformowata o sprzedazy w dniu 2 marca 2015 r. wszystkich posiadanych przez siebie (tj.
30.041.500 szt.) akcji Emitenta. Wskutek opisywanej powyzej transakcji udziat DP w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta spadt ponizej progu 5% i wyniost 0%.

W tym samym dniu Emitent otrzymat zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], sporzadzone przez BENTEN Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig INVEST S.K.A. (,Benten”), w ktérym spotka ta poinformowata o nabyciu w dniu
2 marca 2015 r. 30.041.500 szt. akcji Emitenta. Wskutek opisywanej powyzej transakcji udziat Benten w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przekroczyt prog 50% i wyniost 73,27%.

W dniu 2 marca 2015 r. Emitent zawart przedwstepng umowe sprzedazy udziatow (,Umowa Przedwstepna”)
spoétki zaleznej od Emitenta, tj. Smart Publishing sp. z o0.0. (,SP”). Umowa Przedwstepna okreslata, ze
sprzedaz udziatéw kupujgcemu bedzie mozliwa po uzyskaniu wszelkich stosownych zgdd korporacyjnych, w
szczegoblnosci zgody drugiego udzialowca SP tj. Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych Venture Capital SATUS z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz uchyleniu wszelkich obcigzen.
Sprzedazy podlega¢ mialy wszystkie posiadane przez Emitenta udzialty, a z tytutu ich nabycia kupujgcy
zaptaci¢ miat Emitentowi cene w kwocie 2 195 600 ztotych. W wykonaniu tej umowy, Emitent zbyt, w dniu 1
kwietnia 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym), 9.100 udziatéw w SP, o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy
udzial, za cene uzgodniong w Umowie Przedwstepne;j.

Zarzad Emitenta pragnie w tym miejscu poinformowac, w nawigzaniu do powyzej opisanej transakcji, ze
prowadzi obecnie prace zmierzajgce do wyselekcjonowania podmiotu lub grupy podmiotow, bedgcych
potencjalnym celem akwizycyjnym dla Emitenta. O postepach trwajgcych prac, Zarzad Emitenta bedzie
informowat w sposéb przewidziany w obowigzujgcych przepisach ASO NewConnect.
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6. Opis stanu realizacji dziata n i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktorych Emitent info rmowat w
dokumencie informacyjnym.

W okresie | kwartatu 2015 r. czasopisma wydawane przez spotke zalezng od Emitenta — Smart Publishing
Sp. z 0.0. — byly systematycznie publikowane, a takze prezentowane rynkowi mediowemu i potencjalnym
reklamodawcom. Do nowych reklamodawcow dotgczyly m.in. nastepujgce marki: Samsung, Audi, Hortex i
inni. Kampanie reklamowe przeprowadzane w magazynach nalezgcych do Smart Publishing mozna
przeglada¢ w kanale Youtube spétki pod adresem: https://www.youtube.com/user/iAMmagazyn.

7. Stanowisko Zarz gdu odno snie mo zliwo sci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany r ok w
swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporc e
kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

8. Opis stanu realizacji dziata n i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich realizaciji.

W okresie | kwartalu 2015 r., poza opisanymi w pkt. 6 powyzej, nie wystgpity inne istotne dziatania i
inwestycje Emitenta.

9. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwi gzan
innowacyjnych w przedsi ebiorstwie.

Nie dotyczy

10. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze
wskazaniem jednostek podlegaj gcych konsolidacji.

Na dzien 31 marca 2015 r. w sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzity dwa podmioty:
1. Emitent — jednostka dominujgca,
2. Smart Publishing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Ponizej znajdujg sie informacje na temat spo6tki Smart Publishing Sp. z 0.0., objetej konsolidacjg
metodg peina:

Firma: Smart Publishing sp. z 0.0.

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa

KRS: 0000467132

Przedmiot dziatalnosci: wydawanie cyfrowych publikacji na tablety i smartfony
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: 57,23%
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11. Struktura kapitatu zaktadowego i akcjonariatu.

Na dzien 31 marca 2015 r., jak réwniez na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego, kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 4.100.000 zt i dzieli sie na 41.000.000 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, z ktérych przystuguje 41.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta prezentuje sie nastepujgco:
- 10.000.000 szt. akcji serii A,

- 32.000.000 szt. akcji serii B,

- 8.000.000 szt. akcji serii C.

Zadna z ww. akcji nie jest uprzywilejowana. Wszystkie ww. akcje sg zdematerializowane i dopuszczone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj.15 maja 2015 r., struktura akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta,
prezentuje sie nastepujgco:

Udziat %
. Udziat % w w
; : Liczba . o
Akcjonariusz posiadanych akcji kapitale 0gollnegj
zaktadowym liczbie
gtosow
BENTEN Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig INVEST 24 133 995 58,86% | 58,86%
S.K.A.
Pozostali akcjonariusze 16 866 005 41,14% | 41,14%
RAZEM 41 000 000 100,00% | 100,00%

12. Informacje dotycz ace liczby osoOb zatrudnionych przez
Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty.

Wedtug stanu na dzieh przekazania niniejszego raportu, Emitent zatrudnia, w przeliczeniu na petne etaty, 0
0s0b.

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU EMITENTA:

Piotr Sobis
Prezes Zarzgdu
Warszawa, 15 maja 2015.
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