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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

YELLOW HAT S.A.
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego spoétki YELLOW
HAT S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie, wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za
rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* przepisow rozdziatu7 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostkge zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

WBS Audyt Sp. z 0.0,

/ ul.Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa
Cziongk Zarzqdu NIP: 525.15-60-214 REGON: 010626233

KRS: 0000099028

Maciej Skdérzewski
Kluczowy Biegly Rewi
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 12.06.2012 r.
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

* Badanie dotyczy Spoétki Yellow Hat S.A. dawniej Talents Group S. A. z siedzibg w
Warszawie powstatej zgodnie z aktem notariainym Rep. A nr 6222/2010 z dnia 18
czerwca 2010 .

* Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 4100.000,00
- pozostate kapitaty wiasne -111067,87

* Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotka dominujacy i nie
posiada spotek zaleznych.

* W badanym okresie Spétka zajmowata sig gtéwnie dziatalnoscig w zakresie reklamy.

* Nadzier 31.12.2011 r. akcjonariuszami jednostki sa;

Udziat
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji (%)
Digital Solutions Sp. z 0. o. 32.0000.000 3.200.000 78
Pozostali 9.000.000 900.000 22
Razem 41.000 000 4.100.000 100
* Badana jednostka:
- Jjest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000365157
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142641690
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 70.Z2
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7010264750

* Do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Stawomir Szymanski Prezes Zarzgdu
tukasz Mroczek Cztonek Zarzadu

Organem nadzoru byta Rada Nadzorcza w skiadzie:

Imig i Nazwisko Funkcja

Osinski Adam Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Martyna Osinska Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Olesinski Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz |zowski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Samborski Cztonek Rady Nadzorczej
Choudhary Sanjeev Cztonek Rady Nadzorczej

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spoétce w badanym okresie odpowiedzialna jest Pani Jolanta Surgiewicz.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2010 r. do

31.12.2010 r., spotki zostato zbadane przez WBS Rachunkowo$é Consulting Sp. z o.0.
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 17.06.2011 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
wypracowanego w roku 2010 na dalsza dziatalno$¢ inwestycyjng spotki.

* Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 r.

prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

Ill. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11.05.2012 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za 2011 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 12.05.2012 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 21.05.2012 r. do 12.06.2012r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 12.06.2012 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2011 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko$é danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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B. OCENA SYTUACJI MAUATKOWO-FINANSOWEJ

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

W tys. Ztotych

2011
Lp Wyszczegblinienie - %
udziatu
1 2 3 4
A. | Aktywa trwate 31519 55,6
I. | Wartosci niematerialne i prawne 31257 55,2
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 26,2 0,5
B. | Aktywa obrotowe 25128 44,4
Il. | Naleznoéci krétkoterminowe 1868,1 33,0
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 634,7 11,2
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia mio 10,0 0,2
Aktywa razem 5664,7 100,0
2011
Lp Wyszczegélnienie %
kwota
udziatu
1 2 3 4
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 39889 70,4
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 4100,0 72,4
. m!:iir;;c ws}::nr;a} kapital podstawowy
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych {2,7) (0,0)
VIII. | Zysk (strata) netto (108,4) (1,9)
B. fgm['g::: irezerwy na 16758| 298
I. | Rezerwy na zobowiazania 6,7 01
lll. | Zobowi ia kr minowe 1666,1 29,4
1. | Wobec jednostek powiazanych 1643,8 29,0
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 3,0 0,1
Pasywa razem 5664,7 100,0

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok.
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wy

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

2011 rok
Lp Wyszczegdlnienie %
kwota
udziatu
1 2 3 4
A. | Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzedazy |
e zréwnane z nimi, w tym: £1304 e
2. | Koszt wiasny sprzedazy 4164,7 98,1
3. | Wynik na sprzedazy (@413)
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
2. | Pozostate koszty operacyjne 80,1 1,9
3. | Wynik na dziatalnosci operacyjnej (80,1)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (121,3)
D. | Dziatalno$é finansowa
1. | Przychody finansowe 13,4 0.3
2. | Koszty finansowe 0,4 0,0
3. | Wynik na dziatalnosci finansowej 13,0
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
3. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (108,4)
Zysk (strata) netto (F-G) (108,4)

lll. PODSTAWO WE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Iil. | Wskazniki ptynnosci finansowej | veap | miermin 2011

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

12 tywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i ustu zej 12 m 1.2-20 krotnosé 1,87
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

13 kt rot. - zapasy - kr.term RMK - nalez, jost i ust pow.12 m 1,0 krotnosé 1,86

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia

14 inwestycje krétkoterminowe 0.1:0,2 krotnosé 0,26

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej

15 naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 hnatnodd 1,63

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Il. | Wskazniki rentownosci by | miemik 2011
Rentowno$¢ majatku (ROA)
5 wynik finansowy netto x 100 58 procent -1,91%
aktywa ogotem

Rentownosé netto

6 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent -2,62%

przychody ogdtem

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

7 wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -2,72%
kapitaty wlasne

Ze wzgledu na fakt, iz w roku 2010 Spétka nie prowadzita podstawowej dziatalnosci
operacyjnej zrezygnowano z prezentacji danych poréwnywalnych oraz wskaznikéw za rok
poprzedzajgcy badany okres.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2011
roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacii dostepnych na
dzie sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzgdzone
sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposéb jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spodtka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogoéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego bilansu za 2010 rok.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Il.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatacznika
nr1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;j.

Il.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywdw
| pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaly w istotnym
zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowe;
poszczegolnych sktadnikéw aktywoéw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

W badanym roku w wyniku wniesienia do Spétki aportu w postaci przedsiebiorstwa Yellow
Hat Sp. z 0.0. powstata warto$¢ firmy bedacg réznica miedzy wartoscig aktywow netto a
wartoscig akcji objetych w zamian za aport, w wysokosci 3 097 557,80 zt. Kwota zostata
pomniejszona o warto$¢ amortyzacji w wysokosci 64 53245 zt i w bilansie Spotki
prezentowana jest w wartosci netto rowniej 3 033 025,35 zt. Spétka amortyzuje wartoéé firmy
przez okres 20 lat. Przyczyny wydtuzenia przez Spétke okresu amortyzacji wartosci firmy
zostaly opisane w informacji dodatkowe;.

2. Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiggowg i zostaly w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspoétmiernosci.
Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.
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Il.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono stosownie do wzoru okreslonego
w zatgezniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i analizy sald kont.

II.L5. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg
posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez
Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
0 rachunkowosci.

I.7.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Spotki.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte W sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapié réznice pomigdzy wynikami
ewentualnych  kontroli
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

-
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