DOKUMENT INFORMACY]JNY

Yellow Hat S.A. z siedziba w Warszawie

7 hat

creative *» moblile » medla

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B na rynku NewConnect prowadzonym jako

alternatywny system obrotu przez Gield¢ Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentoéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wla$ciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

-B(

solicitors
AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 24 maja 2013 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Yellow Hat S.A. z siedziba w Warszawie oswiadczamy, iz wedlug naszej najlepszej wiedzy
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie pominigto w nim zadnych
faktow, ktére moglyby wplynaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzonych

do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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/ Slawomir Szymanski Lukasz Mroczek
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o$wiadczam, Ze niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okre§lonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 roku (z pdéin. zm.) oraz, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie informacyjnym nie pomini¢to zadnych faktdw,
ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze, ze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

Adaty Osisiski

Prezes Farzadu

........... WAte s mears strona 2 z 80



Dokument Informacyjny Yellow Hat S.A.

Wstep

Dokument informacyiny

Informacje o Emitencie

Firma: Yellow Hat S.A.
Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Fowicka 19 lok 6, 02-574 Warszawa
Tel.: + 48 22 845 55 55
Fax: + 48 22 880 00 35
Internet: www.yellowhat.pl
E-mail: biuro@yvellowhat.pl
KRS: 0000365157
REGON: 142641690

NIP: 701-02-64-750

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 4822 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713
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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane sa 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr

(dziesi¢é groszy) kazda.

Faczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 3.200.000 zt (trzy miliony dwiescie tysiecy

zlotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane sa akcje reprezentujace 78,50 proc. (siedemdziesiat osiem procent 50/100) kapitatu zaktadowego

Emitenta i 78,50 proc. (siedemdziesiat osiem procent 50/100) gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje Serii B, ktére zostana wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, sa tozsame w prawach,
a w szczegolnosci, ale nie wylacznie, w prawie do dywidendy z Akcjami Serii A i Akcjami Serii C, ktore

sq notowane na rynku NewConnect.

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii B zostala podjeta Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 30 maja 2011 roku oraz sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza
Pawla Orlowskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Rep. A nr 5525/2011). Akcje zostaly zarejestrowane

przez Sad Rejestrowy w dniu 11 lipca 2011 roku.

Wszystkie Akcje Serii B zostaly objete w zamian za wklad niepienig¢zny (aport) w postaci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55[1] kodeksu cywilnego spétki pod firma Yellow Hat spélka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia, stanowiacego zespdt skladnikéw niematerialnych 1 materialnych, w sklad ktérego

wechodzila w szczegdlnosci ale nie wylacznie platforma (serwis internetowy) - yellowhat.pl

Struktura kapitalu zakladowego Emitenta, wedlug stanu na dziefi sporzadzania niniejszego dokumentu

informacyjnego, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. |Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w glosach
(W szt.) zaktadowym (w proc.) | (w proc.)

1. A 1.000.000 2,44 2,44

2. B 32.000.000 78,05 78,05

3. C 8.000.000 19,51 19,51

Razem 41.000.000 100 100
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1. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii B

Akcje Serii B, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym do Alternatywnego systemu obrotu,
zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwala nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego poprzez emisje akeji imiennych serii B 1 akcji na okaziciela setii C z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30
maja 2011 roku. Uchwala ta zostala sporzadzona w formie aktu notarialnego przed Notariuszem Pawlem
Orlowskim w jego kancelatii notarialnej w Watszawie (Repettorium A Nr 5525/2011). Uchwala ta brzmi jak

nastepuje:

sUchwata nr 1
z dnia 30 maja 2011 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Talents Group S.A. z
siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000365157

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zmiany
statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Talents Group S.A. z siedzibg w
Warszawie dziatajac w oparciu o przepis art. 431 kodeksu spotek

handlowych uchwalito co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spoétki podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o
kwote 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych), tj. z kwoty 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych) do kwoty 4.100.000 zt (cztery miliony sto tysiecy ztotych). -------------—-

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastapi w drodze emisiji:

a/ 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akcji imiennych serii B o

wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;
b/ 8.000.000 (osiem miliondw) akcji na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.
3. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wkiad

niepieniezny (aport) w postaci: przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55"
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kodeksu cywilnego spotki pod firmg Yellow Hat spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, stanowigcego zespét
sktadnikow niematerialnych i materialnych, w sktad ktérego wchodzi w

szczegolnosci, ale nie wylacznie platforma (serwis internetowy) -

yellowhat.pl.
4. Wszystkie akcje serii B zostang objete przez Spétke pod firmag
Yellow Hat spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w

Warszawie.
5. Wszystkie akcje serii C zostang objete w zamian za wkiad pieniezny
rowny wartosci nominalnej obejmowanych w zamian akcji, wptacony przed

zarejestrowaniem akgiji.

6. Wszystkie akcje serii C bedg zdematerializowane.
7. Akcje serii B i C bedg uczestniczyé w dywidendzie od dnia 1
stycznia 2011 roku.
8. Objecie wszystkich akji serii B i C nastapi w drodze ztozenia oferty

przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja
prywatna), przy czym oferta objecia akcji serii B i C zostanie ztozona nie

wiecej niz 99 (dziewiecdziesieciu dziewieciu) adresatom.
9. Zawarcie przez Spétke umow o objeciu akcji serii B i C w trybie art.
431 §2 pkt. 1 k.s.h. w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do

dnia 31 sierpnia 2011 roku.”

§2.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji serii B i C, a takze propozycjq dotyczaca sposobu ustalenia ceny
emisyjnej tychze akcji, dziatajac w interesie Spotki, Walne Zgromadzenie
Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji

serii B i C w catosci.
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6

2. Opinia Zarzadu Spétki, o ktorej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje
W zwiazku z planami rozwojowymi Talents Group S.A., ktére to plany
zakladajg rozpoczecie prowadzenia nowej dziatalnosci przez Spotke w

oparciu o przedsiebiorstwo dotychczas prowadzone przez spotke dziatajaca - i
pod firma Yellow Hat sp. z 0.0. oraz wprowadzenie akcji Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek
NewConnect), niezbedne jest poszerzenie akcjonariatu Spotki, co wymaga
przeprowadzenia nowej emisji akdji, skierowanej do osob nie bedacych
dotychczas akcjonariuszami  Spotki. Wybér trybu subskrypcji prywatnej
uzasadniony jest dazeniem do ograniczenia kosztéw emisji, oraz
koniecznoscig zamkniecia emisji w mozliwie najkrétszym terminie. Cena
Emisyjna akcji serii B powinna zosta¢ ustalona w oparciu o warto$¢ aportow
wnoszonych w zamian za te akcje, z uwzglednieniem ewentualnej nadwyzki
wartoéci aportéw nad wartoécig nominalng obejmowanych w zamian za nie
akcji, zaé Cena Emisyjna akcji serii C powinna zosta¢ ustalona z

uwzglednieniem popytu na akcje zgloszonego przez potencjalnych

inwestorow”.

§3.

Walne Zgromadzenie Spotki okresla ceng emisyjna_akcji serii B oraz

serii C na kwote 10 gr (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

§ 4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne

Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ tre$¢ §8 ust. 1, 2 oraz 3 statutu

Spétki nadajac mu nowe brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.100.000 zt (cztery miliony sto

tysiecy ztotych) i dzieli sig na:
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1/ 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od A O 000 001 do A
1.000.000,

2/ 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akcji imiennych serii B, o

wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od B
1.000.001 do B 33.000.000,
3/ 8.000.000 (osiem milionéw) akcji na okaziciela serii C, o wartosci

nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C 33.000.001 do C
41.000.000.
2. Wszystkie akcje serii A oraz akcje serii C zostang objete w zamian

za wkiad pieniezny.

3. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci: przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" kodeksu
cywilnego spokki pod firma Yellow Hat spdika Z ograniczong
odpowiedzialnosciaq z siedzibg w Warszawie, stanowigcego zespot
skiadnikdw niematerialnych i materialnych, w skifad ktérego wchodzi w
szczegolnosci, ale nie wylgcznie platforma (serwis internetowy) —

yellowhat.pl.”

Akcje Serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lipca 2011 roku.

107 hat
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Akcje serii B zostaly wyemitowane jako akcje imienne. W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011. Uchwala ta zostala sporzadzona
w formie aktu notatialnego (Repertorium A Nr 2442/2012). W dniu 10 lipca 2012 roku akcjonariusz Digital
Solutions sp. z o.0. zlozyl wniosek o zamiane 32.000.000 akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela.
Uchwalg z dnia 12 lipca 2012 roku Zarzad Emitenta zgodnie z art. 334 §2 kodeksu spétek handlowych,
dokonat zamiany 32.000.000 akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela. Statut Emitenta w {8 ust. 1 pkt 2
zawiera jeszcze informacje, iz akcje setii B sa akcjami imiennymi. Zarzad Emitenta przedlozy na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu tekst jednolity statutu zawierajacy aktualne postanowienia, celem przyjecia przez Walne

Zgromadzenie uchwaly o przyjeciu tekstu jednolitego Statutu. Uchwata Zarzadu brzmi jak nastepuje:

Uchwata nr ff _{," 2012
Zarzgdu spéild
Yellow Hat Spélka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 lipca 2012 roku

W sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela

&1
-
Daiatajge na podstawie wniosku akcjonariusza Digital Solutions sp. z 0.0. # dniz 10 lipca 2012 roky

kediey
posiada lgcznie 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akep imiennych

serii B spélki Yellow Har Spétka
Akeyna z siedziba w Warszawie (dalej zwang »Spotka™), Zarzad Spolki zgodnic £ art, 33452 Kodeksu
spotek handlowych, niniejszym dokonuje zamiany na akcje na okazicicla 32.000.000 (trzydziesci qiwa miliony)
akgjt imiennych serii B Spédki,

Zarzad Spolld niniejszym postanawia wykreslic w ksiedze akeyjnej Spétki akcje, o kidrych mowa w ust. 1
powvZe].

§2

Niniejsza uchwala wechodzi w Zycie # dniem podjgeia.

/
.9{ %ﬁf W,/( ‘_\:\ /

L
Stawomir Szymanski Fukasz Mroczek
Prezes Zarzadu Crlonek Zarzadu
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Podstawa wprowadzenia Akcji Serii B

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii B Emitenta do obrotu na rynek NewConnect jest Uchwata nr 2 Walnego
Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 22 sierpnia 2012 roku w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr
3444/2012). Uchwala brzmi jak nastepuje:

wUchwala nr 2
z dnia 22 sierpnia 2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Yellow Hat S.A. z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000365157

w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akeji Spolki serii B do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek
NewConnect) oraz dematerializacji akeji Spoélki serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yellow lat S.A. dzialajac na podstawie

art. 5 ust. 8 oraz z art. 5 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie

instrumentami finansowymi uchwala co nastepuje:------==-=====mmmmmmmmcmoann
§1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii B
Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gielde Papierow Wartodéciowych w Warszawic S.A. z siedziba w
Warszawie (rynek NewConnect).—------—--=mmmmmmmm e e e e

2. Walne Zgromadzenic Spolki wyraza zgodg na dematerializacje i ztozenie
do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii B Spolki.—-—---------

3. Walne Zgromadzenie Spolki upowaznia Zarzad Spoélki do dokonania
wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych doi-----==-eeeeeeve-

creative = mobile * meaia
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a. wprowadzenia akcji serii B Spélki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect),--==-=========

b. ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie akcji serii B Spolki,---==-----

c. dokonania dematerializacji akcji serii B Spotki, a w szczegdélnosci, ale nie
wylacznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych .
S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub uméw, kidrych przcdnﬂulcrgl/;‘
bylaby  rejestracja akcji serii B Spolki w depc}zyciz{_ﬁf i
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierﬁw\‘-,{

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.--=---——---=-mmmmmmmememcmceee

§ 2.

Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem podjecia.” -=mmmmmmm e e e
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2. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzieft sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta
sa réwne w prawie do dywidendy, przy czym Akcje Serii B uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011

roku.

3. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowigzku dokonania okre$lonych zawiadomien

3.1. Informacja ogé6lna

Akcje Serii B s tozsame w prawach z Akcjami Serii A oraz Akcjami Serii C Emitenta, ktére sa notowane

na rynku NewConnect, w szczegélnosci w prawie do dywidendy oraz w prawie glosu.

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwiazane jakiekolwiek szczegdlne przywileje, ograniczenia co do

przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.

W roku 2012 Emitent nie wyplacit dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 6 z dnia 28
czerwea 2012 roku postanowilo, iz strata Spétki za rok obrotowy 2011 zostanie pokryta z zyskéw z lat

przysztych.

3.2. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowigzki 1 ograniczenia zwiagzane z Akcjami Emitenta sa okreslone przepisami k.s.h., innymi

przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonatriuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

*  prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢ zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 1 §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

*  prawo pierwszefdstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 {1 k.sh.
akcjonariuszom przysluguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)

w stosunku do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwaty
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pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaly wymaga
wigkszosci 4/5 gloséw; a uchwalta moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonatiuszy prawa
poboru akeji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty
o wylaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego
spotki stanowi, ze nowe akcje maja byé objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta)
z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat
zakladowy;

prawo do zbycia akeji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sq zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie
wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z {10 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane za zgoda
akcjonariusza, przy czym zasady i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwala Walnego
Zgromadzenia;

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spoéiki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spélki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spétki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata
zostanie podjeta wickszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej
potowe kapitatu zakladowego; §7 Statutu Emitenta przewiduje, iz istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci
Emitenta moze nastapi¢ bez wykupienia akeji tych, ktérzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, jesli uchwata
Walnego Zgromadzenia powzicta bedzie wigkszoscia dwodch trzecich gloséw przy obecnosci oséb

reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zakladowego.

3.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonatiuszom Emitenta przysluguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda
akcja uprawnia do oddania jednego glosu; glos moze byé oddany przez pelnomocnika, przy czym
pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1
k.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia

obowigzujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406° §1 k.s.h. statut moze
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dopuszczaé¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spotki lub co najmniej 50 proc. ogétu gloséw
w spolce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitalu zakladowego spotki moga
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowieft w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5 proc. kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
kwestii;

prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 {4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego spo6tki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszac spélce na pismie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowied w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;
prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitalu zaktadowego, wybdr rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spdlce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spotki okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spoltki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 1 85 Ustawy o ofercie
publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunck
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spo6tki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig bieglego rewidenta najpézniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 {4 k.s.h.;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonatiuszy uprawnionych do uczestnictwa

w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
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z art. 407 §1 k.s.h. oraz do zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zloZenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrana w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonatiusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;

prawo do przegladania ksiegi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwal - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h,;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spdlce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h.;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spéiki bezplatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spétki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podzialu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki albo spéldzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunck dominacji lub zaleznosci ustal;. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedZ powinna by¢ zlozone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyt 90 proc.
ogolnej liczby gloséw w tej spolce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub prze-
kroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w danej spotce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej takiemu Zadaniu sa obowiazani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspélnie, wraz z podmiotami zaleznymi
i dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogélnej liczby gloséw;

prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisow Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zapisami
Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 {6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez

podmiot prowadzacy rachunck papieréw wartoSciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
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uczestnictwa ~ w walnym  zgromadzeniu  sp6tki  publicznej;  akcjonariuszom  posiadajacym
zdematerializowane akcje sp6tki handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu
akeji; roszczenie o wydanie dokumentu akeji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktore

nie zostaly zdematerializowane.

3.3. Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce Akcji odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych

zawiadomien

3.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwick ograniczen w obrocie Akcjami.

3.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi sp6tki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz

Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udzial w ogoélnej liczbie gloséw w spdlce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych

przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

*  kto osiagnal lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w spélce publicznej, albo

*  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci mogl si¢ o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje réwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33 proc. ogdlnej
liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby gltoséw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacije o:

*  dacie i rodzaju zdatzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
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. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spo6tki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

*  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélne;j liczbie gltoséw,

. zamiarach co do dalszego zwickszania udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesi¢cy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane
w zwiazku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogdlnej liczby gloséw; w przypadku kazdorazowe;
zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke;

*  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

*  osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwiazane z dokonaniem zawiadomienia spoczywajg

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdélnej liczby glosow w zwiazku z:

*  zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

*  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

*  posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, zawiadomienie winno zawiera¢ réwniez

informacje o:

e liczbie glosé6w oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;

*  dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akeji;

*  dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagni¢ciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utratg przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone

zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
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umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, rowniez

na:

podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwiazku z akcjami spétki publiczne;;

funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlne;

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akeji tacznie przez:

0 inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

0 inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktérego osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

0  przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

0  w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wechodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

0  przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal

upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat

wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

acznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez

te podmioty akeji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu

trwalej polityki wobec spoltki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkéw;

na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac

akcje spélki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagniccie lub przekroczenie danego progu

ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami

warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug

wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akeji sp6tki publicznej lub

zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki obowiazki,
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o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

. matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

*  osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

*  mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;

*  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkdw:

*  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

*  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji
spolki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
wlicza si¢ liczbe gloséw z akeji objetych pelnomocnictwem;

*  wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufna jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala
przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé
na cen¢ tych instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, przy czym dana informacja:

*  jest okreslona w spos6b precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdatrzenia, ktére wystapity lub
ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzeni na ceng lub warto$¢ instrumentow
finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

*  moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplynaé na cen¢ lub warto§é
instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy moglaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dzialajacego inwestora:

* w odniesieniu do o0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informaciji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez

inwestora lub inna osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy skladanych przez inwestora
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dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych

powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:
*  posiada informacje¢ poufng w zwiazku z pelnieniem funkeji w organach sp6tki, posiadaniem w spélice akeji
lub udziatéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

0 czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
akcjonariusze spo6tki publicznej, lub
osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

0  maklerzy lub doradcy, lub

*  posiada informacje¢ poufng w wyniku popelnienia przestepstwa, albo
*  posiada informacje poufna pozyskang w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedzial lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mégt si¢ dowiedzied, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywaé takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
. ujawnia¢ informacji poufnej;
*  udziela¢ rekomendacji lub naklania¢ inna osobe¢ na podstawie informaciji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktorych dotyczyla informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub

zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj¢ poufna

bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te:

* 53 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoéregokolwick z innych panstw czlonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

*  nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
paistwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

*  s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolite;

Polskiej, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
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transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

*  nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego

ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobg nieuprawniona informacji poufnej dotyczace;:

*  jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych;

. jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

*  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywaé lub zbywaé¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
dokonywa¢, na rachunek wtlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych

powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. la Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga,
w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,
akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi

instrumentami finansowymi przez t¢ osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

*  przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska, ktéremu cztonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, zlecil zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wylaczajacy ingerencie tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

*  w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datq
pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

*  w wyniku zloZenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobe pozostajaca z tym emitentem lub

wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu
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w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub
pelnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwiazku z ofertgq skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed

rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji
poufnej dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powiazanych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4,
do przekazania tej informacii do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy kofcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej,
prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba
pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadal dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomie¢dzy dniem zakodczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej

ere
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sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi zwiazane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami
warto§ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sig

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwigzane z osoba, o ktdrej mowa w art. 160 ust.

1, rozumie sig:

. jej matzonka lub osobe pozostajaca z nia faktycznie we wspélnym pozyciu;

*  dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badZ osoby zwiazane z ta osoba z tytulu przysposobienia, opieki lub
kurateli;

*  innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nia we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

*  podmioty:

0  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nigq zwiazana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktorych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwdj 1 perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, lub

0  ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

0  z dzialalno$ci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana,
o ktérej mowa powyzej, czerpia zyski,

0  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwiazanej, o ktérej mowa powyze;.

Przepisy dotyczace zakazéow i obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akcji Emitenta

w oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencii i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsiebiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

* laczny S$wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w  roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub

*  laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracii

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa
powyzej, dotyczy zamiaru:

*  polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcdw;
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przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezpo$redniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez
jednego lub wigcej przedsigbiorcéw;

utworzenia przez przedsigbiorcéw wspodlnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwick z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos$é 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci

10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akeji albo udzialéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wiasny lub

cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz

ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

0  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsi¢biorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udzialéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji lub udzialéw w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub

udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac

kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsi¢biorcy

przejmowanego;

przedsi¢biorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze

si¢ pod uwage obrot zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych

przedsi¢gbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio

uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu

przedsicbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego

przedsiebiorcy jak i jego przedsi¢biorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji

dokonuja:

wspdlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, albo

przedsigbiorca przejmujacy kontrole, albo
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*  wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsi¢biorcy, albo

J przedsigbiorca nabywajacy cz¢$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcéw zaleznych,

zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiccy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy,

ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsigbiorce lub przedsi¢biorcéw zamierzajacych dokonaé

koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, Ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw moze nalozyé na przedsi¢biorceg, w drodze decyzji, kare
pleniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsi¢biorca ten chocby nieumyslnie dokonal koncentracji bez
uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozyé
na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 50.000.000
euro, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru
koncentracji, a takze jezeli nie udzielit zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w blad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto nalozy¢
na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kare pieni¢zna w wysokosci stanowiacej réwnowartosé do 10.000 euro

za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pienigzng w wysokosci
do pigédziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysélnie nie zglosila

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolnosci okres, stopieni oraz okolicznodci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy.
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W przypadku nie zgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny

sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej

wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac¢ w szczegdlnosci:

*  podzial potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

. zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

*  zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami lub
rozwigzanie splki, nad ktéra przedsi¢biorcy sprawuja wspélng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spolek uczestniczacych w  podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych

$rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulaciji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
*  zawarciu umowy,
*  ogloszeniu publicznej oferty, lub

. przejeciu wickszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsi¢biorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji

o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
e ody laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz

5 miliardow euro, oraz

107 hat

bl ooty strona 28 z 80



Dokument Informacyjny Yellow Hat S.A.

*  ody laczny obrét przypadajacy na Wspélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

*  laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

* w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

*  wkazdym z co najmniej trzech padstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, taczny obrét
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
25 milionéw euro, oraz

*  laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsi¢biorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych

na Wspolnote w jednym i tym samym patistwie czlonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanym Doradca oraz podmiotow
dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegltych

rewidentéw dokonujacych badania)

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie:
1/ Stawomir Szymariski - Prezes Zarzadu;

2/ Fukasz Mroczek - Czlonek Zarzadu.

Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca

W sktad oséb zarzadzajacych Autoryzowanym Doradca wchodzg obecnie:
1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu.

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2011 zostalo zbadane przez WBS Audyt sp. z 0.0. wpisana na liste
pomiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3685.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:

1/ Maciej Skérzewski - biegly rewident nr ew. 10396.
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5. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta

5.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wpltyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzieti sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej

w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

5.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w skiad

organéw Emitenta wystepuja nastgpujace powiazania osobowe:

Ip. | imi¢ i nazwisko opis powigzania

1. | Stawomir Szymanski - Prezes Zarzadu jest powinowatym w pierwszym stopniu w linii

bocznej Lukasza Mroczka

2. T.ukasz Mroczek - Czlonek Zarzadu jest powinowatym w pierwszym stopniu w linii

bocznej Stawomira Szymanskiego

Adam Osiniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej | jest mezem Martyny Osifiskiej

Grzegorz Samborski - Cztonek Rady Nadzorczej ---

Mateusz Izowski - Czlonek Rady Nadzorczej ---

Martyna Osiska - Cztonek Rady Nadzorczej jest zong Adama Osinskiego

Ll I R I B

Sanjeev Choudhary - Cztonek Rady Nadzorczej ---

Poza powigzaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest innych istotnych powiazan
osobowych, majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.
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5.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzieti sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem Iub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta,

wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

Slawomir Szymanski - Prezes Zarzadu - jest wspélnikiem i Prezesem Zarzadu Digital Solutions sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, tj. spotki, ktéra posiada 30.041.500 Akcji Serii B, reprezentujace 73,27 proc. kapitatu

zaktadowego Emitenta oraz 73,27 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Lukasz Mroczek - Czlonek Zarzadu - jest wspolnikiem i Wiceprezesem Zarzadu Digital Solutions sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, tj. spotki, ktéra posiada 30.041.500 Akcji Serii B, reprezentujace 73,27 proc. kapitalu

zaktadowego Emitenta oraz 73,27 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powiazaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych
istotnych powiazann majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Emitentem, a osobami

wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

5.4. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub

osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta. Adam Osifiski,
bedacy Prezesem Zarzadu Autoryzowanego Doradcy, jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta.
Mateusz Izowski, bedacy pracownikiem Autoryzowanego Doradcy, jest cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.
Poza powiazaniem opisanym w zdaniach poprzednich brak jakichkolwick innych istotnych powiazan
majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Autoryzowanym Doradca lub jego znaczacymi

akcjonariuszami a Emitentem lub gléwnymi akcjonariuszami Emitenta.
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6. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcey instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikow zwigzanych z sytuacja
gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmuje
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobiefistwo oraz zlozonos¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zaloZzonych przez Inwestora

celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladow
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z ostabieniem koniunktury na rynku reklamy i marketingu

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzym stopniu uzalezniona od koniunktury na rynku reklamy i marketingu
w Polsce, ktéry z kolei jest $cidle zalezny od ogdlnej koniunktury gospodatrczej w kraju 1 na $wiecie. Istnieje
ryzyko zmniejszenia dynamiki wzrostu lub okresowego pogorszenia koniunktury rynku reklamy i marketingu,
co moze przetozy¢ si¢ na ograniczenie zainteresowania uslugami §wiadczonymi przez Emitenta i pogorszeniem
jego wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwiazane z ostabieniem koniunktury poprzez
realizacje strategii rozwoju opartej m.in. na dywersyfikacji oferty ustug i przychodéw z ich sprzedazy oraz

na rozwoju produktéw i ustug w nowych obszarach zwiazanych np. z tzw. ,lokalizacja”.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje¢ zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sq niezalezne od dzialan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna: polityke
rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz
plenigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysokosé¢ PKB; poziom inflacji;
wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd.

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynaé
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na dziatalno§¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego tyzyka Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$c,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkiem reklam. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora I'T

Sektor IT, w ktérym dziala Emitent, podlega nieustannym zmianom, zwiazanym z ciaglym rozwojem
technologii. Odpowiednim zmianom podlega tez prawo regulujace dzialalno$¢ w obszarze IT.
Przy jednoczesnej niskiej jakosci prac legislacyjnych w Polsce, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dzialalnoéci Emitenta moga by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych dziatalnosé
w obszarze IT. Moze to wplywaé na biezaca dziatalnos¢ i rynkows pozycje Emitenta, szczegdlnie w skutek
niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych, a takie poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu
dostosowania si¢ do nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych dla sektora IT przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno§¢ 1 nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewnosé w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé
wzrost efektywnych obciazenn fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategic

Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takZze europejskiej,
co powoduje, iz przepisy Unii Europejskiej w znacznym stopniu regulujg funkcjonowanie branzy I'T. To z kolei
powoduje, ze polskie regulacje prawne sa w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich,
co niesic za soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno§¢ monitorowania
aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw prawa
europejskiego 1 sposobu ich interpretaciji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie

Emitenta do wyst¢pujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzed, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyka.

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziala na dynamicznym, szybko rozwijajacym si¢ rynku Scisle zwiazanym
z technologiami mobilnymi, ktére to technologie nie maja dlugiej historii i s3 w duzym stopniu obarczone
ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia
przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego
zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych

do osiagniecia przychodéw i wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w sektorze teleinformatycznym

Istotng charakterystyka branzy teleinformatycznej jest szybkosé zachodzacych zmian technologicznych, ktore
maja swoje bezposrednie przelozenie na ,,zywotnos¢” produktéw i ustug oferowanych na rynku mobilnych
ustug dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowaé swoja pozycje
rynkowa, zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem pojawiania si¢ coraz nowszych produktow
i ustug oraz do statej obserwacji zaplecza technologicznego branzy teleinformatycznej, ktére wplywaé bedzie
na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnos¢ i dynamika branzy niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych
kosztow zwiazanych z koniecznoscia obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug jak rowniez

najnowszych technologii, a takze wdrazania coraz to nowszych uslug i produktéw.
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Ryzyko zwiazane z tworzeniem nowych ustug i produktéow oraz pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Emitent zamierza ciagle ulepsza¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawaé nowe, w tym w segmentach,
w ktérych dotad nie zgromadzil znacznego doswiadczenia lub ktére sa w poczatkowej fazie rozwoju.
Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatann konkurencji oraz skutecznego zaspokajania
rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich uslug wiaze sie ze znacznymi kosztami,
ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczyé
przypadku, w ktérym nowatorskie ustugi i produkty wprowadzone przez Emitenta przyniosa gorsze niz

oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzvko realizowanych kontraktéw

Dziatalno$¢ Emitenta polega w duzej mierze na realizacji procesow i zadafd o wysokim stopniu zlozonosci,
wymagajacych dlugookresowej pracy wysokiej klasy specjalistéw z réznych dziedzin, co moze wigzal
si¢ z ryzykiem wydluzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dzialan oraz wyzszych, przekraczajacych
planowane, kosztow zwigzanych z realizacja kontraktu. Ryzyko takie moze wiazac si¢ z odstapieniem klienta
od kontraktu, ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi. Powyzsze zdarzenia moga miec
negatywny wplyw na sytuacje 1 wyniki finansowe Emitenta. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyka poprzez

zatrudnianie posiadajacych wysokie kompetencje specjalistéw oraz doswiadczonej kadry zarzadzajacej.

Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z podwykonawcami

Emitent, swiadczac ustugi czesto opiera si¢ na wspdlpracy z podwykonawcami. Emitent zawierajac umowy
z podwykonawcami stara si¢ zapewni¢ najdalej idace bezpieczefistwo procesu poprzez odpowiedni,
poprzedzony analiza i weryfikacja referencji dobér podwykonawcédw. Istnieje jednak ryzyko nienalezytego
wywiazania si¢ z umowy przez podwykonawcéw oraz ryzyko awarii badZ niezgodnego z umowa sposobu
funkcjonowania infrastruktury technologicznej podwykonawcy, co moze odbi¢ si¢ na jakosci $wiadczonej

ustugi, a w konsekwencji spowodowac utrate zaufania kontrahentéw do Emitenta.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
gospodarki jak branza teleinformatyczna. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistow
i menedzeréw w branzy, istnieje ryzyko utraty poszczegélnych cztonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych
pracownikéw na skutek ich przejscia do spélek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami
w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji

Emitenta.
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Ryzyko pojawienia si¢ konkurenciji (w tym zagranicznej)

Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku ustug mobilnych. Istnieje duze prawdopodobiefistwo
zaistnienia na tym rynku silnej konkurenciji, ktéra moze posiadaé znacznie wigksze zasoby finansowe niz
Emitent. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez konsekwentny rozwdj nowych produktéw oraz

marketing i promocje swojej marki.

Ryzyko zwiazane z awariami komputerowymi

Dziatalno$¢ Emitenta jest nierozerwalnie zwiazana z wykorzystaniem komputerdéw i serwerdw. W zwiazku
z powyzszym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do przerwania
prowadzenia dzialalnosci przez Emitenta. Awarie komputeréw i serweréw Emitenta moga réwniez

doprowadzi¢ do wycieku danych z bazy danych Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcéw

Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ najdalej idace bezpieczefistwo transakciji poprzez
odpowiedni, poprzedzony analiza wiarygodnosci, dobdr kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednig
konstrukcje uméw oraz monitoring biezacych naleznodci i ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznosci z tytulu wykonania kluczowych umoéw lub wynikajacym z biezacej

dzialalno$ci nawarstwieniem si¢ niesplaconych naleznosci, co moze odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awariami sieci GSM

Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza ustug wykorzystujac technologie teleinformatyczne, w tym infrastrukture
GSM, musi bra¢ pod uwage mozliwos¢ jej awarii. Awarie siecci GSM moga mie¢ wplyw na mozliwosé
$wiadczenia ustug, a co za tym idzie na przychody osiggane z podstawowej dziatalno$ci Emitenta. Awaria sieci
GSM i brak mozliwosci §wiadczenia ustug moga wiazac si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem
popularnosci 1 wiarygodnosci Emitenta. Natomiast diugotrwala awaria sieci skutkowa¢ moze niemoznoscia

udostepniania reklam, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej dzialalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiazane z bezpieczefistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

Oparcie $wiadczenia uslug marketingowych na infrastrukturze teleinformatycznej wigze si¢ z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych
o udostgpnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych tygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczefistwo wlamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wiaze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci §wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa

lub roszczeniami 0s6b poszkodowanych.
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Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Emitenta uméw o zachowaniu poufnosci

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci konieczne moze si¢ okazaé zawieranie
z kontrahentami umoéw dotyczacych zachowania poufnosci. Zapisy takich uméw moga naklada¢ na Emitenta
obowigzek zachowania poufnosci zaréwno co do danych handlowych, organizacyjnych lub finansowych,
udostepnianych przez kontrahentéw w zwiazku ze $wiadczeniem uslug, jak i co do informacji dotyczacej
samego faktu zawarcia umowy. Sankcjami za naruszenie obowiazku zachowania poufnosci moga by¢ kary
umowne. Skuteczne dochodzenie od Emitenta przewidzianych w tego rodzaju umowach kar umownych,
a ewentualnie takze odszkodowan przekraczajacych kary umowne, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje

finansowa Emitenta.

6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko wahati cen akcji oraz niedostatecznej pltynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw warto§ciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatad Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahal cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak 1w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiety warto$ciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechujg si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi
Emitent podpisal umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej

funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akeji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie mogt
sprzeda¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akeji lub praw do akeji po cenie nizszej od ceny
ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych Emitenta
w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mieé¢ mozliwosci zakupu tych

papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.
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Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta 2z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

. na wniosek emitenta;
*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
*  jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

*  po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej

upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1

(zawieszenie obrotu moze trwaé dtuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze,

w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;

* nalozy¢ na emitenta katre pieni¢zna w wysokosci do 50.000 zt;

*  zawlesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienieznej tacznie z kara zawieszenia

obrotu albo kara wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw lub o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego

Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje trozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordéw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie
na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KINF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

*  wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo

. natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
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*  zastosowac obie sankcje tacznie.
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7. Wybrane informacje o Emitencie

7.1. Kroétki opis historii Emitenta

Emitent, pierwotnie pod firma Talents Group S.A., zostal zawiazany w dniu 18 czerwca 2010 roku
przez Adama Osinskiego. Statut Emitenta zostal podpisany w dniu 18 czerwca 2010 roku w formie aktu
notarialnego, przed Notariuszem Maciejem Biwejnisem w jego kancelarii przy ulicy Chtodnej 15, Repertorium
A nr 6222/2010.

Akcje Serii A Emitenta zostaly objete w nastegpujacy sposéb:
1/ Adam Osisiski objat 1.000.000 (jeden milion) akcji.

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 26 pazdziernika 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000365157.

Dnia 30 maja 2011 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu

zakladowego Emitenta z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z kwoty 100.000 zt (sto

tysiecy zlotych) do kwoty 4.100.000 zt (cztery miliony sto tysiecy zlotych), tj. o kwote 4.000.000 zt (cztery

miliony ztotych). Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato dokonane poprzez emisje:

e 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy)
kazda;

e 8.000.000 (osiem milionéw) akcji na okaziciela serii C o wattosci nominalnej 10 gr (dziesi¢é groszy) kazda.

Akcje Serii B zostaly objete w calosci przez Digital Solutions sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (przed zmiang
firmy: Yellow Hat sp. z 0.0.) w ramach subsktypcji prywatnej. Akcje Serii B zostaly oplacone aportem
w postaci przedsigbiorstwa Yellow Hat. Stosownie do przepisu art. 312! §1 pkt 2 k.s.h. biegly rewident wydat

opini¢ na temat wartosci godziwej przedmiotu aportu, tj. przedsigbiorstwa Yellow Hat.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta dokonane poprzez emisje¢ Akcji Setii B zostalo wpisane

do rejestru w dniu 11 lipca 2011 roku.

Akcje serii B zostaly wyemitowane jako akcje imienne. W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011. Uchwala ta zostata sporzadzona
w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 2442/2012). W dniu 10 lipca 2012 roku akcjonariusz Digital
Solutions sp. z o.0. zlozyla wniosek o zamiane 32.000.000 akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela.
Uchwala z dnia 12 lipca 2012 roku Zarzad Emitenta zgodnie z art. 334§2 kodeksu spétek handlowych, dokonat
zamiany 32.000.000 akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela. Statut Emitenta w §8 ust. 1 pkt 2 zawiera
jeszcze informacje, iz Akcje Serii B sa akcjami imiennymi. Zarzad Emitenta przedlozy na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu tekst jednolity statutu zawierajacy aktualne postanowienia, celem przyjecia przez Walne

Zgromadzenie uchwaly o przyjeciu tekstu jednolitego Statutu spotki
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Emitent zostal pierwotnie zawigzany celem Swiadczenia ustug doradczych na rynku finansowym. Zalozyciel
Emitenta podjat jednak ostatecznie decyzje o rezygnacji z prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci. Nastepnie
podjeta zostata decyzja o rozpoczecia dzialalnoSci w zakresie matketingu mobilnego z wykorzystaniem
przedsigbiorstwa Yellow Hat, a przede wszystkim ogromnego doswiadczenia cztonkéw kadry menadzerskiej

przedsigbiorstwa Yellow Hat.

W zwiazku z powyzej opisana decyzja, o rozpoczeciu dzialalnosci w zakresie marketingu mobilnego
z wykorzystaniem przedsigbiorstwa Yellow Hat, w dnia 30 maja 2011 roku Walne Zgromadzenie Emitenta
podjeto uchwate ws. zmiany firmy Emitenta z Talents Group S.A. na Yellow Hat S.A. Zmiana firmy zostala

wpisana do rejestru w dniu 27 lipca 2011 roku.

W roku 2012 Emitent w ramach realizacji strategii budowania pozycji w cyfrowych mediach wprowadzit we
nowe produkty - cyfrowe magazyny. Sa calkowicie interaktywna publikacje, bedace naturalnym rozwojem rynku

prasowego.

7.2. Informacje o dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Emitent dziala na dynamicznie rosnacym rynku nowych technologii i mediéw mobilnych.

Przedmiotem dzialalno$ci Emitenta sa ustugi marketingowe dostarczane na telefony komérkowe i smartfony
oraz dziatalno$¢ polegajaca na wydawaniu tytuléw prasowych dedykowanych na tablety i urzadzenia przenosne.
Gléwne obszary, w ktérych Emitent §wiadczy ustugi to:

*  aplikacje na smartfony, tablety i telefony komérkowe;

. reklama mobilna;

*  mobile2screen - zintegrowane kampanie outdoorowo-mobilne;

*  m-kupony - wsparcie sprzedazy z wykorzystaniem telefonéw komérkowych;

*  wydawanie wlasnych publikacji cyfrowych;

*  uslugi tworzenia publikacji cyfrowych dla podmiotéw trzecich.

Emitent kieruje swoje ustugi do duzych, sieciowych doméw mediowych, zarzadzajacych budzetami

reklamodawcow, a takze bezposrednio do klientoéw reklamowych oraz wydawcéw prasy drukowane;.

7.3. Ustugi oferowane przez Emitenta

Ponizej opisane zostaly ustugi swiadczone przez Emitenta.

Aplikacje na telefony komérkowe, smartfony i tablety

Emitent $wiadczy ustugi w zakresie tworzenia i dystrybucji aplikacji na telefony komérkowe i smartfony,

wykorzystujac doswiadczenie swojego zespolu zarzadzajacego w tym zakresie.
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Aplikacje na telefony sa dostgpne od dawna, jednak dopiero w roku 2008 nastapit ich dynamiczny rozwdj,
spowodowany przede wszystkim wejsciem na rynek iPhone'a firmy Apple. Od tego momentu smartfony staly

si¢ motorem rozwoju calego rynku mobilnego, w tym aplikaciji.

W $lady Apple'a poszli najwigksi giganci branzy, tacy jak Samsung i Google, ktérzy zaczeli tworzy¢ smartfony
kierowane do szerokich mas (Samsung, LG, HTC), badz wlasne systemy operacyjne na smartfony (Google
Android). Podobnie Nokia, jako wiodacy producent telefonéw na swiecie w ramach aliansu z firmg Microsoft

posiada dostep do sklepu Windows Marketplace z aplikacjami mobilnymi.

W rezultacie mamy dzi§ do czynienia z ogromnymi ckosystemami aplikacji na
telefony, do ktérych dostegp maja wszyscy konsumenci telefonéw z danego
ckosystemu. Ilosci aplikacji dostgpnych na telefony iPhone i telefony z systemem
Android przekraczaja dzi§ 700 tys. sztuk dla kazdego z tych systeméw. Do tej pory
od uruchomienia w 2007 roku sklepu AppStore dla iPhone'a pobrano na ten telefon

ponad 25 mld. aplikacji.

* 0:00:00 40 cal

Ogromna popularno$¢ smartfonéw i innych urzadzen mobilnych spowodowata ﬁ Start a New Aun
istotne zmiany w zachowaniach konsumentéw, przede wszystkim w sposobie ich i oo tho Tour
konsumpcji mediéw. Dlatego dzisiaj aplikacje na telefony stanowig jedno
z najbardziej przysziosciowych narzedzi cyfrowego marketingu i sa pozadanym

medium, wykorzystywanym przez najwicksze marki z praktycznie wszystkich

sektoréw rynkowych. Aplikacje na telefony zaczeli wykorzystywa¢ m.in. Procter & L
, . . . . Przyktad aplikacji Nike.
Gamble, Unilever, Adidas, Toyota, Audi, BMW, Raiffeisen, VISA, Citi, AXA, Coca Zr6dto: telix.pl

Cola i wielu innych.

Aplikacje oferowane przez Emitenta moga by¢ wykorzystywane do celéw marketingowych na rézne sposoby
iz uwzglednieniem najnowoczesniejszych funkeji smartfondw, np. geolokalizacji, zyroskopéw, kompaséw oraz
augmented reality (rozszerzonej rzeczywistosci). Aplikacje te mozna podzieli¢ na nastgpujace obszary

funkcjonalne.
= Aplikacje - Branded App

Klienci chea docieraé ze swoja oferta produktowa do posiadaczy telefonéw i smartfonéw. Aplikacje Branded
App otwieraja mozliwo$¢ przedstawienia im najnowszej kolekcji odziezy, wchodzacego wiasnie na rynek
modelu samochodu, lub nowej linii kosmetykéw za posrednictwem telefonu i stanowia doskonaly kanat
komunikacji marki z uzytkownikiem. Dzigki aplikacjom Branded App konsument moze by¢ informowany

o promocjach, specjalnych ofertach i imprezach organizowanych przez marke.

Branded App moze wykorzystywaé zaawansowane funkcjonalnosci smartfonéw, takie jak reakcja na ruch,

np. potrzasanie telefonem by uruchomié¢ promocje, przesuwanie lub przewijanie oferty za pomoca gestow reki,
itd.
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Glowne zadania Branded App to informowanie o ofercie, zaletach marki, wsparcie sprzedazy oraz budowanie

dtugofalowych relacji pomi¢dzy matrka a konsumentem.

= Aplikacje - Branded Game

Konsumenci oczekuja, ze przekaz marketingowy bedzie podawany w ciekawej, czgsto zabawnej formie. Mtody,
nowoczesny konsument cyfrowych mediéw przestaje zwraca¢ uwage na teklame w tradycyjnych kanatach
reklamowych, w dodatku konsumujac kilka mediéw jednoczesnie - ogladajac telewizje, przeglada takze internet,
badZ bawi si¢ telefonem. Zaangazowanie go w interakcj¢ za pomoca dobrej zabawy jest dla wielu klientéw

kluczem do zbudowania §wiadomosci marki wsréd swej grupy docelowe;j.

Aplikacje typu Branded Game sa grami na telefony komoérkowe wykorzystywanymi w kampaniach
marketingowych. Sa to zwykle popularne gry oprawione w elementy promowanej marki. Branded Games
wykorzystuja czgsto mechanizm In-Game-Advertising, czyli reklame wewnatrz gry, co jest skutecznym

sposobem na przekazanie tresci reklamowych w spos6b nieinwazyjny dla uzytkownika.

= Aplikacje - Geolokalizacja

Geotargeting (wybieranie grupy docelowej wedlug kryteriéw geograficznych, takich jak miejsce pobytu) jest
jedna z najbardziej atrakcyjnych i najbardziej pozadanych przez marketeréw funkcji smartfondw. Aplikacja

okresla pozycje uzytkownika wykorzystujac wbudowany w telefon nadajnik GPS.

Aplikacje z funkcja geolokalizacji otwieraja zupelnie nowe mozliwosci dla reklamodawcéw i ich klientéw.
Oprécz ustug zwiazanych 2z nawigacja, umozliwiaja one uzytkownikom zaznaczanie swojej pozycji
w najwiekszych serwisach spoleczno$ciowych takich jak Foursquare, czy Facebook Places; motywuja
do odwiedzenia oddzialéw reklamodawcy poprzez wyswietlanie lokalnych informacji o promocjach, a takze
umozliwiaja przeprowadzanie coraz bardziej popularnych zabaw w terenie, ktérych efektem jest zwykle
nagroda fundowana przez reklamodawce. Do najbardziej powszechnych zastosowanl nalezy obecnie obliczanie
odlegltosci od miejsca pobytu do najblizszego oddziatu reklamodawcy i wyswietlanie tych informacji na mapie.
Aplikacje geolokalizacyjne wykorzystuja otwarte API (Application Programming Interface) Google Maps

do graficznej prezentacji informacji, natozonych na mape terenu.

=  Aplikacje Augmented Reality

Augmented Reality (rozszerzona rzeczywisto$¢) w smartfonach otwiera przed reklamodawcami zupelnie nowe
mozliwosci promociji i reklamy. Na obraz widziany przez kamere telefonu aplikacja naklada wirtualne elementy,
nieistniejace w $wiecie rzeczywistym. W polaczeniu np. z geolokalizacja Augmented Reality umozliwia
prezentowanie zawieszonych w przestrzeni elementdéw reklamowych, naktadanie na obraz punktéw POI (Point
Of Interest), informacji o kierunku i odleglosci do okreslonego punktu, o promocjach, umozliwia takze

przeprowadzanie gier i konkursow.
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Przyktad aplikacji wykorzystujacej Augmented Reality w smartfonach.
Zrédto: Google.pl

Aplikacje wykorzystujace Augmented Reality generuja wyjatkowe zaangazowanie odbiorcow kampanii, dlatego
ciesza si¢ coraz wigkszym zainteresowaniem biznesu: wykorzystujq je zaréwno serwisy spolecznosciowe, jak
iduze firmy z sektora FMCG. Augmented Reality w mobilnym marketingu stosuja juz takie marki jak Coca
Cola, Carlsberg, Volvo, H&M, PZU, Mastercard i inne.

Reklama mobilna - zakup i planowanie mediéw mobilnych, realizacja kampanii

Emitent oferuje ustugi polegajace na planowaniu, zakupie i realizacji kampanii reklamowych w mediach
mobilnych. Dotyczy to zaréwno kampanii realizowanych w globalnych ckosystemach dystrybucji aplikaci,
takich jak Google Play, Apple AppStore - iPhone, Apple AppStore - iPad, jak i mobilnych portali i serwiséw

internetowych, takich jak lajt.onet.pl, wp.mini.pl, m.gazeta.pl, wap.plus.pl, m.bankier.pl i inne.

W wyniku bardzo dynamicznego rozwoju smartfonéw, a co za tym idzie ogromnej popularnosci aplikacji
mobilnych i stale rosnacym wykorzystaniu mobilnego dostgpu do internetu, medium mobilne stato
si¢ atrakcyjnym, nowym medium reklamowym. W $lad za technologia ida duze koncerny, przeznaczajace

na reklame mobilng coraz wigksze budzety.

..................... strona 46 z 80



Dokument Informacyjny Yellow Hat S.A.

Reklama w mediach mobilnych zaréwno w ekosystemach aplikacji jak i na stronach mobilnych jest
szczegblnym rodzajem reklamy, dostosowanym do mozliwosci i potencjalu urzadzed mobilnych. Emitent
w pelni wykorzystuje ten potencjal i mozliwosci, oferujac kampanie, ktére oprocz wyswietlenia graficznego
elementu reklamowego, umozliwiaja charakterystyczne dla mobilnego medium reakcje na reklame. Ponizsza

tabelka przedstawia mozliwe formy reakcji na reklame mobilng typu ,,display”:

Click2Call kliknigcie w baner reklamowy inicjuje potgczenie

X kliknigcie inicjuje wystanie SMS,
Click2SMS mozliwe predefiniowanie tekstu

= przekierowanie do micro-strony mobilnej lub serwisu
ELck2Bage — reakcja typowa réwniez dla reklamy internetowej

Click2A klikniecie inicjuje pobranie aplikacji, np. z Google Android
pPp Market ub z serwera reklamodawcy lub z serwera Emitenta

< klikniecie przekierowuje do formularza webowego,
(Gl forma blizniacza z reakcjg w reklamie internetowej

klikniecie inicjuje pobranie m-kuponu promocyjnego,

Click2Coupon np. w postaci QR kodu

- - klikniecie powoduje pobranie np. zawartosci video
Click2File lub dokumentu .pdf etc.

Mobile2Screen

Mobile2Screen to pakiet innowacyjnych na skale $wiatowg ustug wykorzystujacych telefony komoérkowe
do komunikacji z mediami Out-Of-Home oraz Digital Signage. Ustugi Mobile2Screen pozwalaja na zdalne
sterowanie za pomocg telefonu treScia wySwietlang na wielkoformatowych ekranach umieszczonych
np. w przestrzeni miejskiej. Ekranem moga by¢ przy tym zaréwno tradycyjne ,,ptétna”, ekrany LED jak i $ciany
budynkéw, co jest mozliwe dzigki technice tzw. graficznego mappingu, czyli dostosowania wyswietlanego

obrazu do ksztaltow fasady.

Drzigki tej technologii mozliwe jest przeprowadzanie wyjatkowych w charakterze kampanii reklamowych

wykorzystujacych komérke uzytkownika do interakeji z ekranem.

Sterowanie interaktywna gra. Kampania realizowana dla Klienta PZU, na Zamku Krélewskim w Warszawie.
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Mobile2Screen dostarcza reklamodawcom mozliwo$¢ przeprowadzenia zakrojonej na wielka skale miejskie]
zabawy, w ktérej przechodnie moga wzia¢ udzial w interaktywnej grze przeprowadzanej na wielkoformatowym
ckranie. Gra moze mie¢ charakter wieloosobowy, co oznacza, ze wigcej niz jedna osoba jednoczesnie moze
wziag¢ udzial w rywalizacji. Dodatkowym atutem rozwiazania jest m-kupon, ktéry w postaci SMS-a, badZ kodu

kreskowego moze zostac po zabawie przestany do zwycigzcy.

Przykltadem takiego wykorzystania Mobile2Screen moze by¢ kampania, ktéra w czerwcu 2011 roku
przeprowadzila firma McDonalds na jednym z placéw Sztokholmu. Na wielkoformatowym ekranie cyfrowym
LED, wiszacym na $cianie budynku, wyswietlano gre do ktérej sterowania stuzyly smartfony konsumentéw
znajdujacych si¢ w poblizu. Kazdy komu udalo si¢ wygraé, otrzymywal m-kupon do ztealizowania w najblizszej

restauracji McDonalds.

Ustugi Mobile2Screen umozliwiaja takze przesylanie z komoérki na zdalny ekran tresci komunikatdw

tekstowych (SMS) i graficznych, przy czym przestane tresci natychmiast ukazuja si¢ na zdalnym ekranie.

m-kupony - ustugi wsparcia sprzedazy

m-kupony to mobilna, znacznie doskonalsza wersja bardzo popularnych kuponéw rabatowych, prezentowych,
lojalno$ciowych itp., znanych doskonale z dzialad sprzedazowych prowadzonych przez reklamodawcéw.
Regularnie wykorzystywane sa one przez sieci ,retail”, czyli prowadzace handel detaliczny na duza skale

1z wykorzystaniem wielu punktéw sprzedazy.

Drzigki tej technologii m-kupony wyswietlane sa bezposrednio na wyswietlaczu telefonu, z ktérego z kolei moze

on zosta¢ bezposrednio zeskanowany, omijajac koniecznosé¢ uciazliwego i drogiego procesu drukowania.

m-kupony stosowane sa z wykorzystaniem wielu technologii, poczynajac od SMS-éw, poprzez atrakcyjne

wizualnie MMS-y, technologie Bluetooth, az po aplikacje na smartfony.

e, Your neanest Tesco is oo
by at 300, Bewerfey Way.

o

el ) Bec i Tuds o

Przyktad m-kuponu wykorzystanego przez sie¢ Starbucks. Zrédto: Gogle.pl
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m-kupony w postaci SMS sa tekstowym komunikatem zawierajacym tre$¢ promocyjna, np. informacje
o rabacie; w bardziej zaawansowanej wersji zawieraja unikalne ID, umozliwiajace ich identyfikacje w miejscu

sprzedazy. W tym przypadku kazdy SMS jest spersonalizowany, tzn. zawiera inny kod dla kazdego uzytkownika.

m-kupony MMS, oprocz warstwy prezentacyjnej, moga zawiera¢ kody kreskowe, skanowane przy kasie,
lub kody QR (Quick Response), czyli zaawansowane technologicznie, dwuwymiarowe kody réwniez

odczytywane przy kasie przez skanery.

m-kupony rozsylane poprzez protokét Bluetooth sa wkomponowane w kampani¢ marketingowa o charakterze
LBS (Location Based Service). Za posrednictwem ustawionych w miejscu sprzedazy nadajnikéw Bluetooth
wysylane sa m-kupony zachecajace np. do natychmiastowego udania si¢ do pobliskiego punktu sprzedazy i ich

zrealizowania.

m-kupony w formie aplikacji na smartfony to najbardziej zaawansowana forma ustug w tej kategorii. Dzicki
temu rozwigzaniu aplikacja staje si¢ atrakcyjnym nosnikiem informacji o znizkach, promocjach, oferujac

jednoczesnie wyjatkowy poziom zaangazowania w komunikacji reklamodawcy z uzytkownikiem komorki.

Podstawowymi zaletami m-kuponéw jest ich bezposrednia dystrybucja na telefon uzytkownika i fakt, ze jest
on zawsze w zasiggu reki, nie trzeba pamigtaé by zabra¢ go ze soba. Natomiast sama mozliwo$¢ skanowania

bezposrednio z wyswietlacza jest dla reklamodawcy wielkim usprawnieniem samego procesu sprzedazowego.

Dodatkowo Emitent, realizujac strategi¢ ,,full service” dostarcza na zyczenie reklamodawcy, w ramach obstugi
kampanii reklamowej, dodatkowe komponenty kampanii, takie jak produkcje video, audio i landing page (stron

produktowych dostosowanych do wyswietlania w urzadzeniach przenosnych).
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Wydawanie wtasnych publikacji cyfrowych

Emitent w ramach realizacji strategii budowania pozycji w mediach cyfrowych wprowadzil we wrzesniu 2012
roku nowy produkt - cyfrowy magazyn kierowany do kobiet. Jest to catkowicie interaktywna publikacja, bedaca
naturalnym etapem rozwoju rynku prasowego. Magazyn ,,iAM” jest miesi¢cznikiem typu , lifestyle”, ktory jest
dedykowany wylacznie na tablety i nie ma swojego odpowiednika w tradycyjnym druku. Magazyn ,iAM”
dostepny jest obecnie w sklepie Apple iTunes pod adresem: http://itunes.apple.com/us/app/iam-

magazyn /id55466049421=pl&ls=1&mt=8. Przychody Emitenta realizowane sa w oparciu o sprzedaz reklam

zamieszczanych w magazynie. W pierwszych wydaniach magazynu iAM wséréd reklamodawcdw znalazty sie

marki takie jak Unilever, Tissot, General Motors, Adidas, Lexus, Alfa Romeo, National Geographic, Oceanic.

Magazyn ,, IAM”

W listopadzie ubieglego roku Spétka rozpoczeta wydawanie czasopisma skierowanego do mezczyzn EGO,
dedykowanego na tablety. Wzorem magazynu iAM jest to pierwszy w Polsce magazyn dla mezczyzn, stworzony
specjalnie na tablety i dostepny wylacznie w wersji cyfrowej. W ciggu kilku pierwszych dni magazyn zdobyt
pozycje nr 1 w Newsstand iPad Polska oraz znalazt si¢ w Top 6 Apps (free) w AppStore na Ipada. Projekt
zyskal duze zainteresowanie reklamodawcéw w segmencie premium dla mezezyzn. Klienci reklamowi EGO to

miedzy innymi: Lexus, Tissot, Opel, Adidas, Ford. Magazyn EGO jest autorskim projektem Spétki. Magazyn

EGO dostepny jest w sklepie Apple iTunes pod adresem: https://itunes.apple.com/us/app/ego-
magazvn /id57295516621=pl&ls=1&mt=8. Przychody Emitenta realizowane sa w opatciu o sprzedaz reklam

umieszczanych w magazynie.

Magazyn ,,EGO”
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W lutym 2013 roku Emitent wprowadzil na rynek trzeci magazyn interaktywny, kierowany do rodzicéw
miesi¢cznik ,,MyMamy”. Mywamy dostgpny jest do pobrania w sklepie Apple iTunes pod adresem:
https://itunes.apple.com/us/app/mymamy/id597843904°mt=8. Przychody Emitenta realizowane

sa w oparciu o sprzedaz reklam umieszczanych w magazynie.

Magazyn ,,MyMamy”

Emitent stal si¢ w ten sposéb wydawca prasy i wlascicielem praw do tytutéw prasowych.

Ushugi tworzenia publikacii cyfrowych dla podmiotéw trzecich

Emitent zawarl w sierpniu 2012 roku umowe ze spétka Magplus AB w Sztokholmie o partnerstwie
w dystrybucji platformy tworzacej publikacje na tablety. Platforma Mag+ jest kompleksowym narzedziem,
umozliwiajacym tworzenie publikacji dedykowanych na tablety w opatciu o $rodowisko oprogramowania

Adobe CS - standardowego oprogramowania, wykorzystywanego przez grafikow DTP.

Dzigki zawarciu powyzszej umowy, Emitent oferuje ustugi tworzenia publikacji cyfrowych na rzecz podmiotéw
trzecich. Jest to rynek, ktéry wraz ze wzrostem popularnosci urzadzen takich jak iPad, Samsung Galaxy,

Windows Surface bedzie w ocenie Emitenta rést dynamicznie.

7.4. Otoczenie rynkowe Emitenta

Emitent dziala na dynamicznie rosnacym rynku nowych technologii. Wedlug serwisu ranking.pl firmy
badawczej Gemius S.A. urzadzenia przenosne zyskuja znaczenie jako platformy dostgpu do Internetu.
Przyktadowo ponad 25 proc. urzadzen laczacych si¢ z obszaru Polski z polskimi witrynami to iPad firmy

Apple.
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URZADZENIA MOBILNE — MODELE

L e e TR
Apple iPad
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Ranking modeli urzadzeni mobilnych uzywanych przez internautéw laczacych sie z obszaru Polski z polskimi

witrynami. Zrédto: Gemius, ranking.pl

Globalne statystyki popularnosci urzadzen przenosnych przedstawiaja si¢ nastepujaco

Top 5 Vendors, Worldwide Tablet Shipments, Third Quarter 2012 (Preliminary) (Units Shipments are in millions)
ot sttt ey Dbl e Bk tnantaon st Bboisbet, sevsbondetetetd, fetemresarond {28 Satae Sk s

endor Shipments Share | Shipments Share Growth
1. Apple | 14.0] 50.4% | 1.1 59.7%]| 26.1%)
2.Samsung | 5.1] 18.4% | 1.2 6.5%]| 325.0%)
3. Amazon.com | 25| 9.0%| NA| NA| NA
4. Asus | 24 8% 07) 3w 2429%)
s.lenovo | 04l 14%] 02 Li%|  1000%
[Others | 33| 12.2%| 5.4 28.9%| -38.9%|
vedos | o8] oW 6] oW W

Zrédto: IDC Worldwide Quarterly Tablet Tracker, styczen 2013

Na podstawie danych firmy analitycznej Canalys mozna zauwazy¢, juz w roku 2011 ilo§¢ smartfonow
wprowadzanych na rynek przekroczyla liczbe komputeréw PC, a zgodnie z prognozami firmy w roku 2014
liczba uzytkownikéw mobilnego internetu bedzie wigksza niz uzytkownikéw, korzystajacych z internetu przez

komputery typu ,,desktop”.
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Globalna dystrybucja smartfon6w i komputerow PC
Q4 2011
Wzrost Rok 2011
Kategoria dystrybucja Wzrost 2011/2010
Q4'11/Q4'10 dystrybucja (mln)
(mln)
Smart phones 158,50 56,60% 487,70 62,70%
Total client PCs 120,20 16,30% 414,60 14,80%
Pads 26,50 186,20% 63,20 274,20%
Netbooks 6,70 -32,40% 29,40 -25,30%
Notebooks 57,90 7,30% 209,60 7,50%
Desktops 29,10 -3,60% 112,40 2,30%

Zr6dlo: Canalys estimates, Canalys

Powyzsze dane wskazujg na jedno z najbardzie;j

kluczowych zjawisk, ktére dokonuje si¢
obecnie na rynku, mianowicie na wyrazne

przesuniecie konsumpceji mediéw w kierunku

1400
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-
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kanaléw cyfrowych, w tym kanatu mobilnego.

Wielkosc sprzedaiy w min
o
=3
o

Konsumenci z jednej strony w coraz wigkszym
stopniu konsumuja media cyfrowe kosztem

tradycyjnych, a zdrugiej strony konsumuja
kilka mediéw jednoczesnie: w polaczeniu 2008 2010 2011 2002 2003 2014 2008

e-Reader = Tablet Smartphone

z telewizja surfuja na przyklad po internecie

lub bawia si¢ telefonem komérkowym. Sprzedaz urzadzert mobilnych globalnie (USD)

Zrédto: PricewaterhouseCoopers
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Wydatki konsumentéw na aplikacje mobilne (w USD). Zrédto: PricewaterhouseCoopers

Za konsumentami podazaja oczywiscie reklamodawcy, przesuwajac do cyfrowych medidw swoje budzety
reklamowe. Firma PricewaterhouseCoopers w raporcie ,,Globalna branza mediéw i rozrywki w latach 2009-
2013 zauwaza co nastepuje: ,,W ciqon najblizszych pigcin lat, w miare jak coraz wigksza czesé oferty rynku mediow
7 rogrywki bedzie trafial do konsumentow ga posrednictwenm platform cyfrowych i mobilnych, reklamodawey bedq przesuwaé swoje
budsety do tych kanaldw, w celn lepszego dopasowania do bardzief rozdrobnionego rynku reklamowego. Segment mobilny oznacza
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bowiem wigksze mogliwosc budowania silnych relagi pomiedzy markami a konsumentami, poczawszy od reklam w postaci

bannerdw wymagajacych przeklikniecia, przez, reklamy poprzedzajace klipy wideo, az po kupony i subskrypee online.

Rozwdj sieci begprzewodowyeh, wzrost rogpowszechnienia sieci komdrkowyeh trzecief generagi (3G), w tym glownie technologii
HSPA (bigh-speed packet access) oraz wigksga popularnosé smart-phone’ow 3 ekranami dotykowymi beda stymulowaty popyt

na aplikacje komorkowe.”.

7.5. Plany rozwoju Emitenta

Zatrzad Emitenta poinformowal raportem biezacym EBI 5/2013, ze w dniu 14 maja 2013 roku podpisal term
sheet okreslajacy ramowe warunki wspolpracy z nowym inwestorem finansowym. Wspdtpraca dotyczy¢ bedzie
rozwoju wydawnictwa cyfrowych publikacji na tablety i smartfony. W tym celu termsheet przewiduje
zawigzanie przez Emitenta wspdlnie z nowym inwestorem spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, do ktérej
Emitent wniesie zorganizowana cze§¢ przedsigbiorstwa Yellow Hat zwiazang z wydawaniem publikacii
na tablety. W zamian za wniesienie zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa, Emitent obejmie wigkszo$é
udzialéw w nowo zawiazanej spétce. Pozostale udzialy zostang objete w zamian za wklad pieni¢zny przez
inwestora. Planowana forma wspolpracy umozliwi pozyskanie kapitatu na rozwdj dziatalno$ci wydawnictwa na
tablety i smartfony, w szczegdlnosci na wprowadzenie na rynek kolejnych publikacji, rozszerzenie obszaru
dystrybucji na kolejne platformy dystrybucyjne oraz na dziatania promocyjne nowych tytuléw wydawniczych.
Zarzad Emitenta raportem biezacym EBI 7/2013 zwotal Walne Zgromadzenia, w celu uzyskania zgody
akcjonariuszy na wniesienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Yellow Hat do majacej powstaé spotki

z ograniczona odpowiedzialnoscia.
7.6. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta
Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonatiuszy posiadajacych co najmniej 5 proc. glosow

na Walnym Zgromadzeniu, wedlug stanu na dzienn sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego,

przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. |Imi¢ inazwisko Seria Liczba akcji | Udziat w kapitale Udziat
akcjonariusza akcji (W szt.) zaktadowym (w proc.) |w glosach
(W proc.)
1. | Digital Solutions sp. z 0.0. B 30.041.500 73,27 73,27
2. | pozostali A, B, C ]10.958.500 26,73 26,73
Razem 41.000.000 100 100
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8. Informacje dodatkowe

8.1. Kapitaty wlasne i kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitaly wlasne Emitenta wynosity 3.846.000 zl (trzy miliony osiemset
czterdziedci sze$¢ tysiecy ztotych), a kapital zakladowy wynosit 4.100.000 zt (cztery miliony sto tysiecy zlotych).

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kapital zakladowy Emitenta wynosi 4.100.000

zt (cztery miliony sto tysiecy ztotych).

8.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnionych do wgladu

Informacje o Emitencie wraz z dokumentami korporacyjnymi znajduja si¢ na stronie internetowej Emitenta

w zaktadce relacje inwestorskie:

www.inwestor.vellowhat.pl

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sa dostepne na stronie internetowej Emitenta w zaktadce

relacje inwestorskie:

www.inwestor.yellowhat.pl/firma/dokumenty-spolki

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie podawane sa do publicznej wiadomosci poprzez strong
internetowa Emitenta, ale réwniez za posrednictwem Elektronicznego Bazy Informacji (EBI), w formie

raportéw biezacych i publikowane sa na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sa réwniez historyczne informacje dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sa protokoly Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art.
421 §3 ks.h. akcjonariusze moga bowiem przegladaé ksigge protokoléw, a takze zada¢ wydania

pos$wiadczonych przez zarzad odpiséw uchwal.
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8.3. Wskazanie miejsca udostgpnienia: ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw
finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe;
okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi

emitenta przepisami

Dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwiazku 2z wprowadzeniem Akcji do obrotu

na NewConnect dostgpne na stronie:

Emitenta: www.yellowhat.pl
Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta publikowane sq w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informaciji) na stronach

Rynku NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta www.vellowhat.pl.
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9. Zataczniki

9.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/365157/7/20130514095522

Stronalz7

CENTRALNA INFORMACJIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.05.2013 godz. 09:55:22
Numer KRS: 0000365157

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 26.10.2010
Ostatni wpis | Numer wpisu 7 Data dokonania wpisu 01.08.2012
Sygnatura akt WA XIT NS-REJ.KRS/29037/12/430

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

3.Firma, pod kidrg spdtka dziata

4.Dane o wczesnigjszej rejestracii

pazytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, misjsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. EOWICKA, nr 19, lok. 6, misjsc. WARSZAWA, kod 02-574, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekbronicznej

4. Adres strony internstowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Identyfikator wydruku: RP/365157/7/20130514095522

Strona2z7

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18 CZERWCA 2010 ROKU SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W
statutu WARSZAWIE MACIEJA BIWEINISA W KANCELARII NOTARIALNE] M.BIWEINIS & P.ORLOWSKI
KAMCELARIA NOTARIALNA 5.C. UL.CHLODNA 15, 00-891 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR
£222/2010.
2 17.06.2011 R., REPERTORIUM A NR 6163/2011, NOTARIUSZ PAWEL OREOWSKT, KANCELARTA
NOTARIALNA M. BIWEINIS & P. ORLOWSKI 5.C., UL. CHLODNA 15, 00-891 WARSZAWA,
ZMIENIONO: §1, §6 UST.1, 3 UST.1, 213, §9 UST.1, §27 UST.1, §36, §38 UST.1,
DODANO: 536 Z INDEKSEM 1.
3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 CZERWCA 2011 R., REP. A NR 6163/2011 SPORZADZOMY PRZEZ
NOTARIUSZA PAWLA ORLOWSKIEGO W KANCELARII NOTARIALME] Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, PRZY ULICY CHLODNE] 15.
53 UST. 1.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |-—--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
oghoszen spotki
4,Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maig prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

4100 000,00 ZL

2. Wysokosc kapitatu docelowego 75 000,00 Z¢
3.Liczba akcji wszystkich emisji 41000000
4. Wartosc nominalna akdji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu wplaconego

4 100 000,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyZszenia
kapitatu zakfadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1

3 200 000,00 Zt

¥ hat
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Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczha akdi w dansj serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Mazwa serii akdii

B

2. Liczba akcji w danej seril

32000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywilejiowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa seril akai

C

2.liczba akdji w danej serii

8000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdii uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejiowane

AKICIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentacii podmictu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELODSOBOWEGO, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA

ZARZADU LACZNIE 7 PROKURENTEM.

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT
UPRAWNIONY JEST SAMODZIELNIE JEDYNY CZHONEK ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko | Nazwa lub firma STYMANSKI
2.Imiona SELAWOMIR

¥ hat
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3.Numer PESEL/REGON 69073002812
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona |-

2 1.Nazwisko | Nazwa lub firma MROCZEK
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 76111807933
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentijacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
7arzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko OSINSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 75082807854
7 |1.Nazwisko OSINSKA
2.Imiona MARTYNA
3.Mumer PESEL 86040904982
3 1.Nazwisko IZOWSKI
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL 86071106638
4 1.Mazwisko SAMBORSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Mumer PESEL 72052805773
5 1.Nazwisko SANJEEV
2.Imiona CHOUDHARY
3.Nurmier PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziafalnosci przedsiebiorcy 1 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

2 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA

3 46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

4 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

3 47,42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

6 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

7 59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

8 59, 12, Z, DZIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO I
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI

9 59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

10 61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII PRZEWODOWED

11 61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII BEZPRZEWODOWE], 7
WYLACZENIEM TELEKOMUNIKACII SATELITARNE]

12 61, 90, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE] TELEKOMUNIKACII

13 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

14 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

15 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENTAMI INFORMATYCZNYMI

16 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

17 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DZIALALNOSC

18 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

19 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

20 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

21 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

22 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU T MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZII

23 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

24 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

25 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

26 74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zloZenia Za okres od do
polu

¥ hat
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1.Wzmianka o zlozeniu 1 20.06.2011 18.06.2010 R. - 31.12.2010 R.
SR DT IR 2 19.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego

2 Wamianka o Zlozeniu opinii |1 waan 18.06.2010 R. - 31.12.2010 R.
et 2 wares 01.01.2011 - 31.12.2011
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 s 18.06.2010 R. - 31.12.2010 R.
JNEETIIEET e 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego

4.Wzmianka o ZloZeniu 1 e 18.06.2010 R. - 31.12.2010 R.
sprawozdania z dziatalnosc B O 01012011 - 31.12.2011
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe]

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadfosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

¥ hat
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Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upaditosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 14.05.2013

adres strony internetowsi, na kidrej s3 dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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9.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spotka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,Spoétka”, prowadzi

dziatalno$¢ pod firma Yellow Hat Spétka Akcyjna.

§ 2.
Jedynym zatozycielem Spotki jest Adam Osirski. = — .

§3.
Siedzibg Spolki jest Warszawa. -

§ 4.
Spotka prowadzi dziatalno$é¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i

poza jej granicami. -- -

§5.
1. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze tworzyé spotki,
oddziaty, przedstawicielstwa i wszelkie inne jednostki organizacyjne. ----=-em---
2. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze uczestniczyé we
wszystkich prawem dopuszczalnych powigzaniach organizacyjno-prawnych z
innymi podmiotami. W szczegélnosci, ale nie wytgcznie, Spdtka moze
przystepowac do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spotek handlowych. -

WL

y hat strona 64 z 80

.....................




Dokument Informacyjny Yellow Hat S.A.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§ 6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki bedzie, zgodnie z Polska
Klasyfikacjg Dziatalno§ci: oo -- -

1/ reprodukcja zapisanych nosnikéw informacgji; --- .

2/ sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i

oprogramowania; ~—------------ e

3/ sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego

oraz cZeS8ci do Ni@GO; ~-—=m—mmem e -
4/ sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; ~=meeeeemeo - -
5/ sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach: i - -
6/ sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe]

lub Internet: .

7/ dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran wideo i programéw

telewizyjnych;-—-—=-cceee . R i = -
8/ dziataino$¢ postprodukeyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i

programami telewizyjnymi: --- SU—— e
9/ dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i
programow telewizyjnych; --——-——--meeeeee o

10/ dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej: --------meeevv..
11/ dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z

wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej;
12/ dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikagci; ~—-—--—emmrmcmmcee- -
13/ dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem: —---—-

14/ dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki; ~—-------
15/ dzialainos¢  zwigzana z  zarzadzaniem  urzadzeniami
informatycznymi; —--——---————_ 1 N _

\
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16/ pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii

informatycznych i komputerowych; ----------- - - -
17/ przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi

(hosting) i podobna dziatalnosg; -— ——— i

18/ dziatalno$¢ portali internetowych; 54
19/ wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi  lub

dzierzawionymi; - e S R R i

20/ pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania; ~—---------- )

21/ dziatalnosc agencji reklamowych; =
22/ posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w

radio i telewizji; = = 2

23/ posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych; ---
24/ posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych (internet); s =
25/ posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w

pozostalych MEAIACH; ———eem s e
26/ pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie

indziej niesklasyfikowana.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow
dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1, wymaga spetnienia szczego6inych
warunkow przewidzianych przepisami prawa, a w szczegolnosci, ale nie
wytacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub
prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastgpic tylko i wytacznie po

speinieniu tych warunkow, ---- - = e

§7.
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki  dokonana z
zachowaniem warunkéw okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie

o of
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wymaga wykupu akcji Spotki od akcjonariuszy, ktorzy nie Zgadzajg sie na

ZMiane, - --=-=-n---- i L

lll. KAPITAL ZAKEADOWY

§8.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.100.000 zt (cztery miliony sto

tysigcy ztotych) i dzieli sie na: - o e
1/ 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od A 0 000 001 do A 1
000 000, - —
2/ 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akcji imiennych serii B, o

wartos$ci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda, o numerach od B 1 000
001 do B 33 000 000, ~-———mmmmmmmeee
3/ 8.000.000 (osiem milionow) akcji na okaziciela serii C, o wartosci

nominalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od C 33 000 001 do C
41 000 000, ~=—emmoens —
2. Wszystkie akcje serii A oraz akcje serii C zostang objete w zamian

za wkiad pieniezny. . »

3. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wkiad
niepienigzny w postaci: przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 kodeksu
cywilnego spdtki pod firmg Yellow Hat spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, stanowigcego zespot
skiadnikow niematerialnych | materialnych, w sktad ktérego wchodzi w
szczegllnosci, ale nie wylgcznie platforma (serwis internetowy) —

yellowhat.pl. -——--—-- =
4. Przed zarejestrowaniem Spétki na pokrycie kapitatu zaktadowego
Spotki zostanie wptacona kwota 25.000,00 zt (dwadziescia piec tysiecy

ziotych). - -- " .
5. Wptaty na akcje serii A, niezbedne do petnego pokrycia ich wartosci

N\ £
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nominalnej, powinny zosta¢ dokonane w terminie do dnia 31 grudnia 2011

FOKU = - - S S

§9.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, tacznie o kwote nie wieksza niz
3.075.000 =zt (trzy miliony siedemdziesigt pig¢ tysiecy ziotych),
Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres
trzech lat, poczawszy od dnia wpisania Spotki do rejestru. W ramach
upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest
upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem

wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pozZniej niz w trzy lata od dnia

wpisania Spotki do rejestru. -
2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze

wydawac akcje zaréwno w zamian za wkiady pieniezne, jaki réwniez

niepieniezne. --——---eemeeeee e ---

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub
wydania akcji w zamian za wktady niepienigzne podjeta w oparciu o
upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Iub emisji warrantow
subskrypcyjnych w oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad,
za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawiC prawa poboru akcji w

catosci lub w czesci. — e

§ 10.

Kazda akcja Spotki moze zostaé umorzona za zgoda akcjonariusza, w

drodze nabycia je] przez Spotke. —--memmm- o

\ 4
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IV. ORGANY SPOLKI

Organami Spotki sg; i e e -

1/ Zarzgd, ——--==--eem e - -
2/ Rada Nadzorcza, ---- - !

3/ Walne Zgromadzenie. --- R R

A. ZARZAD SPOLKI

§12.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke, —--—-—--emmmeeees
2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki

niezastrzezone do kompetencji pozostatych organow 37 olo] | (IR —

§13.
1. Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka, —--—-----eee
2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z
zastrzezeniem, iz cztonkow Zarzadu pierwszej kadencji powotuje zatozyciel
Spotki, o ktorym mowa w § 2. -—-- -- -

3. Czlonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktora

trwa trzy lata. -

§ 14.
1. Zarzad moze wybrac ze swego sktadu Prezesa lub osoby petnigce inne

funkcje w Zarzadzie. g
2. Zarzad moze odwolac wybor dokonany w oparciu o postanowienia ust.

V4
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1. Kazdy czionek Zarzadu moze prowadzié bez uprzedniej uchwaty
Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spétki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, chocby jeden z pozostalych czionkéw Zarzgdu sprzeciwi sie jej
przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci

Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu, --—----
2. Jezeli Zarzad dokona wyboru Prezesa w przypadku réwnosci

gtoséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. -

3. Do waznosci uchwat Zarzgdu wymagana jest obecnosé co najmniej
potowy czionkow Zarzgdu, —----—--—-—eeoemeeee

§ 16.
1. Organizaci¢ i spos6b dziatania Zarzadu okreéla regulamin
uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg, «-——-sceimee

2. Regulamin okresla co najmniej:
1/ sprawy, ktére wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad, -—-
2/ zasady podejmowania uchwat w trybie (61E=T=T) T}V 1 o FR S — -

§17.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o$wiadczer; w
imieniu Spotki wymagane jest wspdldziatanie dwéch czionkéw Zarzgdu albo
Jednego czionka Zarzadu fgcznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
Jjednoosobowego, do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest
samodzielnie jedyny cztonek Zarzgdu. - -—

§ 18.
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomigdzy Spotkg a czionkiem
Zarzadu, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziata
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny czionek
Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania

f /
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czynnosci prawnej pomigdzy Spotka a czionkiem Zarzadu wymagana jest
zgoda Rady Nadzorczej. ----- - i

B. RADA NADZORCZA

§19.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dzialaliNo§ci. -——----——-mcememommm oo

§ 20.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych  spraw
przewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowych, przepisach

Innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nal ezy:

1/ wybor bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego oraz, o ile jest sporzadzane, skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spoétki, ~----—--
2/ przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki, przygotowanego

przez Zarzad Spotki,
3/ udzielanie zgody na nabycie przez Spodtke akcji wlasnych, z
wytgczeniem przypadku, o ktérym mowa w przepisie art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.,
4/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje

akcji, - -

9/ udzielanie zgody na zaciagniecie przez Spoétke zobowigzania do
swiadczenia przez Spoélke, jednorazowo lub na rzecz tej samej osoby w
okresie jednego roku, o wartosci przekraczajgcej kwote 500.000,00 zt
(pigCset tysiecy ztotych), jezeli zaciagniecie takiego zobowigzania nie zostato
przewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie Spotki, -—----

§ 21.
1. Rada Nadzorcza skiada sie z nie mniej niz PigCiUu CZIONKOW. ~=-nsmmmm--
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2. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem, iz czionkow Rady Nadzorczej pierwszej

kadencji powotuje zatozyciel Spétki, o ktérym mowa w §2. S—
3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sig na okres wspolnej

kadencji, ktora trwa trzy lata. —- S

§ 22.
1. Rada Nadzorcza powinna wybraé ze swego skiadu
Przewodniczgcego i moze wybraé ze swego skfadu osoby pelnigce inne

funkcje w Radzie Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza moze odwotaé wybor dokonany w oparciu o

postanowienia ust. 1. ---—- . e SR

§ 23.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie

rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym:. --

2. Miejscem posiedzeri Rady Nadzorczej jest Warszawa, chyba ze
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza na pismie, pod rygorem
niewaznosci, zgode na odbycie posiedzenia poza granicami Warszawy.
Zgoda moze dotyczy¢ tylko i wytgcznie posiedzenia, ktérego miejsce, data i
godzina rozpoczecia zostaly doktadnie okreslone w tregci o$wiadczenia

obejmujgcego zgode. -------—--- ’ B

§ 24.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej z wtasnej inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego czlonka

Rady Nadzorczej. ---- e eeee

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego
miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktorym wybrani zostali
czionkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwolania

N\ o
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posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Zarzad.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji zwoluje Zarzad. ==--— v

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace
porzadek obrad, powinno byé przekazane kazdemu cztonkowi Rady
Nadzorczej, na piémie lub na podany przez danego czionka Rady
Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okreslaé date, godzine, miejsce

oraz porzadek obrad posiedzenia; --————swssccmmamisi -

4. Zmiana przekazanego czionkom Rady Nadzorczej porzadku obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej moze nastapic tylko i wytgcznie wtedy, gdy na
posiedzeniu obecni sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich
nie wniost sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub w czesci. ---

§ 25.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci czlonek Rady Nadzorczej
upowazniony do tego na pi$mie przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. -

§ 26.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na

posiedzeniach. ———--—meeee. -

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu
Jawnym, chyba ze na wniosek ktéregokolwiek z czionkéw Rady Nadzorcze;
uchwalono gtosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania
czionka lub cztonkéw Zarzgdu oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

uchwaty podejmowane sa w gtosowaniu tajnym.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu
uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem

innego czionka Rady Nadzorczej,-—---—----- e e,
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4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym
(obiegowym) lub  przy wykorzystaniu  $rodkow bezposredniego

porozumiewania sie na odlegto$¢. --- s m————— e

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykig wigkszoscig gloséw. W
przypadku réwnosci gloséw przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej
decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. ------ee—seemeeeeee -

§ 27.

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej
dziatalnosci za kazdy kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co
najmniej zwiezta ocene sytuacji Spoétki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dia Spotki, a

takze oceng pracy Zarzadu. s

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust.
1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie
w roku obrotowym przypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktérego

dotyczy to sprawozdanie. — ——

§ 28.
Cztonkom Rady Nadzorczej moze przystugiwaé wynagrodzenie.
Wysokosc wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. ----—----

§ 29.
Szczegotowa organizacje i sposéb dzialania Rady Nadzorczej okresla
regulamin uchwalany przez Rade Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne
Zgromadzenie. Regulamin okre$la w szczegélnosci, ale nie wytgcznie,
zasady podejmowania przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie, o ktérym

mowa w §26 ust 4, ~————. N -

W
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C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia
naleza sprawy zastrzezone w przepisach kodeksu spétek handlowych,
przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu. ~---——-eee—ee——-

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu
lub spotdzielczego prawa albo udzialu w nieruchomosci, uzytkowaniu
wieczystym gruntu lub spéldzielczym prawie, a takze zawarcie umowy o

subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. ——

§ 31.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
inny czlonek Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci cztonek

Zarzadu, —m-—mmeeeeeeeeeeee
2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia
sposrod 0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, ------

§ 32.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly pod warunkiem
udziatu w nim akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 25 %

(dwadziescia pigé procent) kapitatu zaktadowego. -
2.Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§ 33.
1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé
wnoszone wraz z pisemnym uzasadnieniem. Uzasadnienia nie wymagajg

sprawy typowe rozpatrywane przez Walne Zgromadzenia, jak réwniez

sprawy porzgdkowe i formaine. --=------ - --
2. Z zastrzezeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na \Walne

Zgromadzenie powinny byé wnoszone wraz z pisemng opinig Rady

W
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Nadzorczej. Postanowienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przestaje
obowigzywa¢, jezeli Rada Nadzorcza nie przekaze pisemne;j opinii osobie,
ktora wystapita o zaopiniowanie sprawy, w terminie 2 (dwoch) miesiecy od

dnia ztozenia wniosku o wyrazenie opinii. - —— mmemeaan
3. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagaja wnioski dotyczace czionkow
Rady Nadzorczej, a takze sprawy nie wymagajgce uzasadnienia zgodnie z

ust. 1 zd. 2.- N e

§ 34,
1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, polegajgca na usunieciu okreslonego punktu z porzadku
obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w porzadku obrad, wymaga

3/4 (trzech czwartych) gtosow. " .
2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zglasza Zarzad,

zmiana wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw. S

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punkiu wprowadzonego na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod
warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze,
ktorzy zgtosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu w porzadku

obrad, wyrazg zgodg na dokonanie takiej zmiany. e

§ 35.
Walne Zgromadzenie moze uchwalié sw6j regulamin, okreslajgcy

organizacje i sposob prowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA | RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 36.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok

obrotowy koriczy sie 31 grudnia 2010 roKu, ——--———--me-mmme-

0 oL
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§ 36",

Sprawozdania finansowe Spotki s3 sporzadzane zgodnie z ustawg z

dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, --- S

§ 37.
1. Kapitaty wiasne Spotki stanowia; . -
1/ kapitat zaktadowy, ----—-- i
2/kapitat zapasowy, - - -

3/ kapitaty rezerwowe. -————oeeoome
2. Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia
kapitaty rezerwowe zaréwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego. ---

§ 38.
1. Budzet Spotki stanowi w szczegolnosci roczny plan dochodow i
wydatkéw oraz przychodéw i rozchodéw Spotki, sporzadzany na kazdy

kolejny rok obrotowy. --- -
2. Budzet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym

kolejnym roku obrotowym. --- - - @ i

3. Zarzad Spotki jest zobowiazany do: -
1/sporzadzenia projektu budzetu Spétki na kazdy kolejny rok obrotowy,
2/ przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spotki nie pozniej
niz na 60 (szescdziesiat) dni przed rozpoczgciem roku obrotowego, ktorego

dotyczy dany budzet. PR - S
4. Zatwierdzanie budzetu Spétki na kazdy kolejny rok obrotowy nalezy

do kompetencji Rady Nadzorczej. - ==

§ 39.
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spotek
handlowych Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na

poczet przewidywanej dywidendy. —— .

N
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§ 40.

Spétka moze emitowa¢ obligacje uprawniajace do objecia akcji
emitowanych przez Spodtke w zamian za te obligacje, a takze obligacje
uprawniajgce obligatariuszy - oprécz innych éwiadczen - do subskrybowania
akcji Spotki z pierwszeristwem przed jej akcjonariuszami. --- e

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 41.
W sprawach Spotki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu
majg zastosowanie w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spotek
handlowych.” - - -

= “MM ;%/Wk PR

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostaly podjete Zadne uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, ktére do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie

zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy.
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9.3. Definicje i objasnienia skrotow

rynkiem kapitalowym

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii B 32.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr ( dziesi¢é groszy) kazda
3. Alternatywny system | rynek  NewConnect — organizowany  przez  Gielde  Papierow
obrotu lub ASO Wartosciowych w Warszawie S.A.
4. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie
5. Emitent lub Spétka Yellow Hat S.A. z siedzibg w Warszawie
6. EUR Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskie;
7. Gielda lub GPW Gielda Papierow Wartosciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie
8. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papier6w Warto§ciowych S.A. z siedziba w Warszawie
lub KDPW
9. kk. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. z 1997 roku nr
88 poz. 553 z p6zn. zm.)
10. |ks.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
z 2000 roku nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)
11. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
12. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany przez Gielde  Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
13. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
14. | Obré6t na NewConnect Obrét na rynku NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
15. | Organizator Gielda Papieréw Warto$ciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu
16. | PAP Polska Agencja Prasowa
17. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
18. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin =~ Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala
Systemu Obrotu nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.
19. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozpotrzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorcow
20. | Statut Statut Emitenta
21. |Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

(Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1537 z pézn. zm.)
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22. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2010 roku nr 211 poz. 1384)

23. | Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurenciji 1 1 konsumentéw (Dz. U. z 2007 roku nr 50 poz. 331 z pézn. Zm.)
konsumentéw

24. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 roku nr 184 poz.
1539 z pézn. zm.)

25. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
tizycznych

26. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654)
prawnych

27. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 t. nr 68 poz. 450 z p6zn.

zm.)

28. | Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pbdzn. zm.)

29. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst

jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

30. | WIBOR jednomiesicczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

31. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

32. Zarzad Zarzad Emitenta
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